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Piyasa Verileri

Yurt ici Son Deger e OR) Yurt Disi Son Deger PecEInCe)
Gunlik YBB Gunliik YBB
BIST-100 14644.70 0.32 30.04 S&P 500 7501.24 0.77 9.58
BIST-30 16653.16 0.14 36.24 Nasdaq100 26635.22 0.88 1460
$/TL 45.54 0.25 6.03 Dow 50063.46 0.75 416
€/TL 53.10 -0.10 5.04 Dax 24456.26 a2 -0.14
Aktif Tahvil 42.37 -028 1384 FTSE100 10372.93 0.46 4.45
Uzun Tahvil 34.47 -023  18.86 Nikkei225 61110.07 -246 2140
Altin Ons 4561.98 -1.94 5.76  Ham Petrol 98.84 Oy 21
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
15.05.2026 10:00 Tarkiye Beklenen Enflasyon 12 Aylik  Mayis — %23,39
15.05.2026 ==IT:06 Tarkiye Merkezi Butce Dengesi Nisan o= -229,87 milyar
15.05.2026 16:15 ABD Sanayi Uretimi Aylik Nisan 53 06=C5

15.05.2026 16:15 ABD Kapasite Kullanimi Nisan = %75,7
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Piyasalara Bakis

Korfezde soru isaretleri... ABD Baskan1 Trump ve Cin Devlet Bagskan1 Xi Jinping
gorusmesinden Korfez bolgesindeki sorunlarin cozulmesine yonelik net ¢ozum
cikmadi. Baskan Trump Cin ziyareti sonrasinda iran konusunda sabrinin
tikendigini acikladi. Son gelismeler Korfez bolgesine iliskin belirsizligi kismen
yukseltirken, global risk istah1 uzerinde ise baskiya neden oluyor. Petrol
fiyatinda sinirli yukselis karsisinda ABD 10 yillik tahvil faizi artis egiliminde.
Haftanin son islem gununde S&P500, DAX, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar
vadeli endeksleri sinirli satis baskisi altinda.

Yurt icinde Korfez bolgesi kaynakli belirsizlikler TCMB’nin enflasyon hedeflerini
yukar1 revize etmesine neden oldu. TCMB 2026 yilsonu icin ara enflasyon
hedefini %16’dan %24’e cikarirken, yilsonu enflasyon tahmini ise %26 oldu. S0z
konusu revizyon beklentiler dahilinde, dolayisiyla yatinmcilar adina surpriz
niteligi tasimiyor. Korfez bolgesindeki gelismeler ve enerji fiyatlarinin seyri
yakindan takip edilecek. Yeni gunde yakin vadede global tarafta azalan risk
istah1 ve yurt icinde artan arz baskisimin etkileri BiST’te hissedilebilir. 19 Mayis
ve 26-30 Mayis tarihlerindeki tatiller oncesinde halka acik sirketlerde ana
ortaklarin hisse satisi, MSCI endeks ve agirlik degisimi, halka arz ve pay ile
degistirilebilir tahvil kaynakli hisse satisi baskist (TURSG, BRSAN, RGYAS,
FROTO, ASTOR, DSTKF, EKDMR, SASA, ASELS, ZERGY vb) gozlemliyoruz.
Belirttigimiz arz etkisi BiST’te son i giinde dalgali egilime neden olurken,
giinlik bazda BIST 100 endeksinde 14.550-14.500 destek, 14.700-14.750 direnc
araligin takip ediyoruz.
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TCMB yilin ikinci enflasyon raporunda yil sonu enflasyon ara hedefini
%16’dan %24’e yukseltti. 8 mayis haftasinda yabanci yatirimcilar 214
milyon dolarlik hisse 182 milyon dolarlik tahvil aldi. Yurt ici
yerlesiklerin doviz mevduati 56 milyon dolar azaldi. TCMB net doviz
rezervi 1,4 milyar dolar artarak 55 milyar dolara yukseldi. Analitik
bilanco verilerine gore TCMB swap hari¢ net doviz pozisyonu mayista
0,8 milyar dolar azaldi. Mart basindan beri toplam azalma 24,5 milyar
dolar. Mevcut TLREF faizi ve USDTRY kur vyukselis orani1 ile
hesaplaninca TL’de aylik bazda %1 civarinda carry getirisi bulunuyor.
Yilliklandirilmis getiri %12.

Ekonomi ve Politika

TCMB 2026 yilsonu enflasyon ara hedefini %16’dan %24’e yiikseltti

TCMB Enflasyon Raporu: TCMB, yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda
enflasyon ara hedeflerini yikseltti. Enflasyon tahmin araligi yerine
baz senaryo altinda nokta tahminleri ve one cikan risk unsurlarim
paylasti. 2026 vyilsonu icin ara enflasyon hedefi %16’dan %24’e
cikarilirken, yilsonu enflasyon tahmini ise %26 oldu. Jeopolitik
gelismeler nedeniyle olusan olaganusti kosullar, TCMB’nin ara
hedeflerinin guncellenmesine neden oldu. TCMB Baskani Fatih Karahan
belirsizlik ortaminda tahmin araligi yerine nokta tahmin ve tahmin
ustliindeki risklerin paylasilmas1 yoniinde bir iletisime gecildigini
belirtti. Enflasyon ustundeki yukari yonlu risklerin daha belirgin
oldugunun altini cizdi.

Rapor Linki:
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-
constant-82196-2x.vsf
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Sektor ve Sirket

Halka Arz: Ekinciler Demir ve Celik Sanayi halka arzi 13-14-15 Mayis’ta
gerceklestirilecek. Pay basina satis fiyat1 45TL, toplam halka arz buyuklugu
2,3mlr TL’dir.

CEOEM: %50 istirak olarak kurulan CES Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi
A.S.’nin 14.05.2026 tarihinde tescil edildigini acikladi. (=)

DESA: DESA, Ticaret Bakanligi tarafindan yiritiilen Responsible® Programi
kapsaminda Responsible® markas1 kullanim hakki kazandi ve Turkiye deri
sektorunde bu unvam alan ilk sirket oldu. Program surdurulebilir uretim
altyapisi, ESG uygulamalan ve uluslararasi rekabet gucunun gelistirilmesini
hedefliyor. (=)

ESCAR: Bulls Yatirnnm Holding’in sirket sermayesinin %77,62’sini temsil eden
paylarin 142mn ABDS bedelle devralmasina Rekabet Kurulu tarafindan izin
verildigini acikladi. (=)

EUPWR/GESAN: EUPWR’nin %60 oraninda pay sahibi oldugu ve GESAN’in
dolayli bagli ortakligi olan Peak PV Solar Teknolojileri A.S.'nin paylarinin halka
arz edilmesi icin hazirlanan basvuru dosyas1 SPK’ya sunulmustur. S0z konusu
halka arz isleminin, sermaye artirimi kapsaminda ihra¢ edilecek paylarin halka
arz edilmesi ve mevcut ortaklara ait paylarin ortak satis1 yontemiyle
yatirimcilara sunulmasi suretiyle gerceklestirilmesi planlanmaktadir. (=)

GARAN: Banka, vadesi 24 Mayis 2027 olan 6,5 milyon USD ve 10 milyon EUR
tutarinda iki borclanma araci ihraci gerceklestirdi. Ihraclar, bankamn mevcut
orta vadeli tahvil programi kapsaminda tamamland:.

GUBRF: Giibretas Maden Yatinmlan A.S. Genel Mudurligi ile ihaleyi kazanan
teklif sahibi arasinda insaat taahhut islerine yonelik sozlesme imzalanmistir.

(=)
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Sektor ve Sirket

KGYO: QNB Bank A.S.’den kullanilan ve kullanilacak kredilerin teminati
kapsaminda Goktiirk’teki 5 bagimsiz bolim uzerine 347,55mn TL tutarinda
birinci derece ipotek tesis edildigini acikladi. (=)

MAGEN: 350mn ABDS’a kadar planlanan yesil/stirdirilebilir temali borclanma
aract ihraci kapsaminda Yesil Finansman Cerceve Dokumani’nin uygun
bulundugunu acikladi. (=)

MEDTR: Sirket, istanbul il Saglik Miidirligi tarafindan diizenlenen KHHB-4’e
bagli saglik tesislerinin 2026 yili cihaza bagli sarf malzeme alim ihalesini
kazandi. ihale bedeli 19,3 milyon TL olarak gerceklesti. (=)

SEGMN: Hammadde tedarik sureclerini optimize etmek amaciyla
Ozbekistan’da %100 bagli ortakligi Segmen Kardesler L.L.C HC’nin tescil
edildigini acikladi. (=)

SDTTR: Sirket, Savunma Sanayii Baskanligi ile 5G GSM sinyal karistirma
sistemleri Uretimi kapsaminda 562,5 bin ABD dolan tutarinda sozlesme
imzaladi. Sozlesme kapsamindaki teslimatlarin 2026 yil1 icinde tamamlanmasi
planlaniyor. (=)

TRALT (EP): 1C26’da piyasa beklentisinin %38 altinda, yillik bazda ise %143
artisla 1.609mn TL net kar aciklamistir. TRALT’1n 8.883mn TL olan 1C26
gelirleri yillik %61 artarken, piyasa beklentisinin %6 ustunde gerceklesmistir.
Sirketin altin uretimi ise yillk bazda %14 daralarak 39,8920z seviyesinde
gerceklesmesine ragmen ortalama ons basi altin satis fiyat1 1C25’teki 98.996
TL (2.761 ABDS) seviyesinden 1C26’da 214.078 TL’ye (4.921 ABDS) yiikselmis
ve gelir artisim desteklemistir. TRALT 1C26’da piyasa beklentisinin %21
zerinde 4.274mn TL FAVOK aciklamistir. FAVOK yillik bazda %402 artarken,
FAVOK marji1 yillik 32.7 puan artisla %48.1 seviyesine yikselmistir. Gicli altin
fiyatlar1 operasyonel karliligi desteklemistir. TRALT’1n net nakit pozisyonu
4C25’teki 20.45mlr TL’den 1C26°da 24.1mlr TL’ye yukselmistir (+)
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Sektor ve Sirket

TURSG (EU): TVF Finansal Yatinmlar, TURSG sermayesinin %5,0’ine karsilik
gelen 500 mn TL nominal degerli payin yurt dis1 kurumsal yatinmcilara yonelik
hizlandinlmis talep toplama yontemiyle pay basina 13,50 TL fiyatla satisini
gerceklestirmistir. Yatinmcilardan gelen yogun talep lzerine islem buyuklugi
baslangicta planlanan tutara gore 50 mn TL nominal artinlmistir. Satis fiyati
onceki kapanis fiyatina gore yaklasik %8,5 iskonto icerirken, brut hasilat
yaklasik 6,75 mlr TL olarak gerceklesmistir. islem sonrasi TVF’nin TURSG’deki
payinin %76,1’e gerilemesi, halka aciklik oraninin ise %23,9’a yukselmesi
beklenmektedir. TVF ayrica kalan paylan icin 90 gunluk satmama taahhudu
vermistir. islemde uygulanan %8,5’lik iskontoyu, 2026 yilinda gerceklesen
benzer islemlerde gorulen yaklasik %10 seviyesindeki iskonto oranlarina
kiyasla gorece disiik buluyoruz. Buna ragmen, kisa vadede hisse lizerinde
hafif negatif bir piyasa etkisi olusabilir. Ote yandan, artan halka aciklik
oraninin sirketin cesitli yerel ve global endekslere dahil edilmesi ihtimalini
artirmasi nedeniyle, islemi orta vadede olumlu buluyoruz. (-)

VKGYO: Sermayesinin %27,5 bedelsiz artinmla 3,45mlr TL’den 4,4mlr TL’ye
cikarilmasi icin SPK’ya basvurmustur (=)

Pay Geri Alim
AHGAZ: 31.08 TL ortalama fiyattan 215,000 adet pay geri alinmistir.
MAVI: 43.16 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



