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Günlük Piyasa Özeti

Piyasa Verileri

Günlük Ajanda

15 Mayıs 2026

Günlük YBB Günlük YBB 

BIST-100 14644.70 0.32 30.04 S&P 500 7501.24 0.77 9.58

BIST-30 16653.16 0.14 36.24 Nasdaq 100 26635.22 0.88 14.60

$/TL 45.54 0.25 6.03 Dow 50063.46 0.75 4.16

€/TL 53.10 -0.10 5.04 Dax 24456.26 1.32 -0.14

Aktif Tahvil 42.37 -0.28 13.84 FTSE 100 10372.93 0.46 4.45

Uzun Tahvil 34.47 -0.23 18.86 Nikkei 225 61110.07 -2.46 21.40

Altın Ons 4561.98 -1.94 5.76 Ham Petrol 98.84 1.05 72.42

Yurt İçi Son Değer
Değişim (%)

Yurt Dışı Son Değer
Değişim (%)

Tarih Saat Ülke Veri Dönem Beklenti Önceki

15.05.2026 10:00 Türkiye Beklenen Enflasyon 12 Aylık Mayıs -- %23,39

15.05.2026 11:00 Türkiye Merkezi Bütçe Dengesi Nisan -- -229,87 milyar

15.05.2026 16:15 ABD Sanayi Üretimi Aylık Nisan -- %-0,5

15.05.2026 16:15 ABD Kapasite Kullanımı Nisan -- %75,7



Piyasalara Bakış

Körfezde soru işaretleri… ABD Başkanı Trump ve Çin Devlet Başkanı Xi Jinping

görüşmesinden Körfez bölgesindeki sorunların çözülmesine yönelik net çözüm

çıkmadı. Başkan Trump Çin ziyareti sonrasında İran konusunda sabrının

tükendiğini açıkladı. Son gelişmeler Körfez bölgesine ilişkin belirsizliği kısmen

yükseltirken, global risk iştahı üzerinde ise baskıya neden oluyor. Petrol

fiyatında sınırlı yükseliş karşısında ABD 10 yıllık tahvil faizi artış eğiliminde.

Haftanın son işlem gününde S&P500, DAX, MSCI Gelişmekte Olan Piyasalar

vadeli endeksleri sınırlı satış baskısı altında.

Yurt içinde Körfez bölgesi kaynaklı belirsizlikler TCMB’nin enflasyon hedeflerini

yukarı revize etmesine neden oldu. TCMB 2026 yılsonu için ara enflasyon

hedefini %16’dan %24’e çıkarırken, yılsonu enflasyon tahmini ise %26 oldu. Söz

konusu revizyon beklentiler dahilinde, dolayısıyla yatırımcılar adına sürpriz

niteliği taşımıyor. Körfez bölgesindeki gelişmeler ve enerji fiyatlarının seyri

yakından takip edilecek. Yeni günde yakın vadede global tarafta azalan risk

iştahı ve yurt içinde artan arz baskısının etkileri BİST’te hissedilebilir. 19 Mayıs

ve 26-30 Mayıs tarihlerindeki tatiller öncesinde halka açık şirketlerde ana

ortakların hisse satışı, MSCI endeks ve ağırlık değişimi, halka arz ve pay ile

değiştirilebilir tahvil kaynaklı hisse satışı baskısı (TURSG, BRSAN, RGYAS,

FROTO, ASTOR, DSTKF, EKDMR, SASA, ASELS, ZERGY vb) gözlemliyoruz.

Belirttiğimiz arz etkisi BİST’te son üç günde dalgalı eğilime neden olurken,

günlük bazda BİST 100 endeksinde 14.550-14.500 destek, 14.700-14.750 direnç

aralığını takip ediyoruz.
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TCMB yılın ikinci enflasyon raporunda yıl sonu enflasyon ara hedefini

%16’dan %24’e yükseltti. 8 mayıs haftasında yabancı yatırımcılar 214

milyon dolarlık hisse 182 milyon dolarlık tahvil aldı. Yurt içi

yerleşiklerin döviz mevduatı 56 milyon dolar azaldı. TCMB net döviz

rezervi 1,4 milyar dolar artarak 55 milyar dolara yükseldi. Analitik

bilanço verilerine göre TCMB swap hariç net döviz pozisyonu mayısta

0,8 milyar dolar azaldı. Mart başından beri toplam azalma 24,5 milyar

dolar. Mevcut TLREF faizi ve USDTRY kur yükseliş oranı ile

hesaplanınca TL’de aylık bazda %1 civarında carry getirisi bulunuyor.

Yıllıklandırılmış getiri %12.
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Ekonomi ve Politika

TCMB 2026 yılsonu enflasyon ara hedefini %16’dan %24’e yükseltti

TCMB Enflasyon Raporu: TCMB, yılın ikinci Enflasyon Raporu’nda

enflasyon ara hedeflerini yükseltti. Enflasyon tahmin aralığı yerine

baz senaryo altında nokta tahminleri ve öne çıkan risk unsurlarını

paylaştı. 2026 yılsonu için ara enflasyon hedefi %16’dan %24’e

çıkarılırken, yılsonu enflasyon tahmini ise %26 oldu. Jeopolitik

gelişmeler nedeniyle oluşan olağanüstü koşullar, TCMB’nin ara

hedeflerinin güncellenmesine neden oldu. TCMB Başkanı Fatih Karahan

belirsizlik ortamında tahmin aralığı yerine nokta tahmin ve tahmin

üstündeki risklerin paylaşılması yönünde bir iletişime geçildiğini

belirtti. Enflasyon üstündeki yukarı yönlü risklerin daha belirgin

olduğunun altını çizdi.

Rapor Linki:

https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-

constant-82196-2x.vsf



Halka Arz: Ekinciler Demir ve Çelik Sanayi halka arzı 13-14-15 Mayıs’ta

gerçekleştirilecek. Pay başına satış fiyatı 45TL, toplam halka arz büyüklüğü

2,3mlr TL’dir.

CEOEM: %50 iştirak olarak kurulan CES Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı

A.Ş.’nin 14.05.2026 tarihinde tescil edildiğini açıkladı. (=)

DESA: DESA, Ticaret Bakanlığı tarafından yürütülen Responsible® Programı

kapsamında Responsible® markası kullanım hakkı kazandı ve Türkiye deri

sektöründe bu unvanı alan ilk şirket oldu. Program sürdürülebilir üretim

altyapısı, ESG uygulamaları ve uluslararası rekabet gücünün geliştirilmesini

hedefliyor.(=)

ESCAR: Bulls Yatırım Holding’in şirket sermayesinin %77,62’sini temsil eden

payların 142mn ABD$ bedelle devralmasına Rekabet Kurulu tarafından izin

verildiğini açıkladı. (=)

EUPWR/GESAN: EUPWR’nin %60 oranında pay sahibi olduğu ve GESAN’ın

dolaylı bağlı ortaklığı olan Peak PV Solar Teknolojileri A.Ş.'nin paylarının halka

arz edilmesi için hazırlanan başvuru dosyası SPK’ya sunulmuştur. Söz konusu

halka arz işleminin, sermaye artırımı kapsamında ihraç edilecek payların halka

arz edilmesi ve mevcut ortaklara ait payların ortak satışı yöntemiyle

yatırımcılara sunulması suretiyle gerçekleştirilmesi planlanmaktadır. (=)

GARAN: Banka, vadesi 24 Mayıs 2027 olan 6,5 milyon USD ve 10 milyon EUR

tutarında iki borçlanma aracı ihracı gerçekleştirdi. İhraçlar, bankanın mevcut

orta vadeli tahvil programı kapsamında tamamlandı.

GUBRF: Gübretaş Maden Yatırımları A.Ş. Genel Müdürlüğü ile ihaleyi kazanan

teklif sahibi arasında inşaat taahhüt işlerine yönelik sözleşme imzalanmıştır.

(=)
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KGYO: QNB Bank A.Ş.’den kullanılan ve kullanılacak kredilerin teminatı

kapsamında Göktürk’teki 5 bağımsız bölüm üzerine 347,55mn TL tutarında

birinci derece ipotek tesis edildiğini açıkladı. (=)

MAGEN: 350mn ABD$’a kadar planlanan yeşil/sürdürülebilir temalı borçlanma

aracı ihracı kapsamında Yeşil Finansman Çerçeve Dokümanı’nın uygun

bulunduğunu açıkladı. (=)

MEDTR: Şirket, İstanbul İl Sağlık Müdürlüğü tarafından düzenlenen KHHB-4’e

bağlı sağlık tesislerinin 2026 yılı cihaza bağlı sarf malzeme alım ihalesini

kazandı. İhale bedeli 19,3 milyon TL olarak gerçekleşti. (=)

SEGMN: Hammadde tedarik süreçlerini optimize etmek amacıyla

Özbekistan’da %100 bağlı ortaklığı Segmen Kardeşler L.L.C HC’nin tescil

edildiğini açıkladı. (=)

SDTTR: Şirket, Savunma Sanayii Başkanlığı ile 5G GSM sinyal karıştırma

sistemleri üretimi kapsamında 562,5 bin ABD doları tutarında sözleşme

imzaladı. Sözleşme kapsamındaki teslimatların 2026 yılı içinde tamamlanması

planlanıyor. (=)

TRALT (EP): 1Ç26’da piyasa beklentisinin %38 altında, yıllık bazda ise %143

artışla 1.609mn TL net kar açıklamıştır. TRALT’ın 8.883mn TL olan 1Ç26

gelirleri yıllık %61 artarken, piyasa beklentisinin %6 üstünde gerçekleşmiştir.

Şirketin altın üretimi ise yıllık bazda %14 daralarak 39,892oz seviyesinde

gerçekleşmesine rağmen ortalama ons başı altın satış fiyatı 1Ç25’teki 98.996

TL (2.761 ABD$) seviyesinden 1Ç26’da 214.078 TL’ye (4.921 ABD$) yükselmiş

ve gelir artışını desteklemiştir. TRALT 1Ç26’da piyasa beklentisinin %21

üzerinde 4.274mn TL FAVÖK açıklamıştır. FAVÖK yıllık bazda %402 artarken,

FAVÖK marjı yıllık 32.7 puan artışla %48.1 seviyesine yükselmiştir. Güçlü altın

fiyatları operasyonel karlılığı desteklemiştir. TRALT’ın net nakit pozisyonu

4Ç25’teki 20.45mlr TL’den 1Ç26’da 24.1mlr TL’ye yükselmiştir (+)
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TURSG (EÜ): TVF Finansal Yatırımlar, TURSG sermayesinin %5,0’ine karşılık

gelen 500 mn TL nominal değerli payın yurt dışı kurumsal yatırımcılara yönelik

hızlandırılmış talep toplama yöntemiyle pay başına 13,50 TL fiyatla satışını

gerçekleştirmiştir. Yatırımcılardan gelen yoğun talep üzerine işlem büyüklüğü

başlangıçta planlanan tutara göre 50 mn TL nominal artırılmıştır. Satış fiyatı

önceki kapanış fiyatına göre yaklaşık %8,5 iskonto içerirken, brüt hasılat

yaklaşık 6,75 mlr TL olarak gerçekleşmiştir. İşlem sonrası TVF’nin TURSG’deki

payının %76,1’e gerilemesi, halka açıklık oranının ise %23,9’a yükselmesi

beklenmektedir. TVF ayrıca kalan payları için 90 günlük satmama taahhüdü

vermiştir. İşlemde uygulanan %8,5’lik iskontoyu, 2026 yılında gerçekleşen

benzer işlemlerde görülen yaklaşık %10 seviyesindeki iskonto oranlarına

kıyasla görece düşük buluyoruz. Buna rağmen, kısa vadede hisse üzerinde

hafif negatif bir piyasa etkisi oluşabilir. Öte yandan, artan halka açıklık

oranının şirketin çeşitli yerel ve global endekslere dahil edilmesi ihtimalini

artırması nedeniyle, işlemi orta vadede olumlu buluyoruz. (-)

VKGYO: Sermayesinin %27,5 bedelsiz artırımla 3,45mlr TL’den 4,4mlr TL’ye

çıkarılması için SPK’ya başvurmuştur (=)

Pay Geri Alım

AHGAZ: 31.08 TL ortalama fiyattan 215,000 adet pay geri alınmıştır.

MAVI: 43.16 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alınmıştır.
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Açıklamalar:

• Bu rapor, günlük olarak yayımlanmaktadır.

• Bu raporda bir değerleme çalışması yapılmamaktadır.

• Piyasa verileri Matriks’ten sağlanmaktadır.

• Fiyatlar, rapor saati itibariyle açık olan endeksler için canlı fiyatı, kapalı olan
endeksler için bir önceki günün kapanış fiyatını göstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt içi model Portföy hisseleri, Araştırma Bölümü’nün Endeks Üzeri (EÜ) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdiği hisseler arasından; şirketlerin uzun dönemli
mali verilerine dayalı olarak yapılan temel analiz ve kısa vadeli beklentiler bir
arada değerlendirilerek oluşturulmuştur. Tercih etmediğimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Araştırma Bölümü’nün Endekse Paralel (EP) ve Endeks Altı (EA)
tavsiyesi verdiği hisseler arasından seçilir. Model Portföy değişiklik raporunda,
hissenin portföye giriş ya da çıkış gerekçesi belirtilir. Bir hissenin Model Portföy’e
girmesi ya da çıkması uzun vadeli temel tavsiyesinin değiştiği anlamına
gelmemektedir. Model Portföy, sanal bir portföy olup; piyasa beklentimiz ve de
içerisinde yer alan hisselerin beklentileri doğrultusunda ağırlıklandırılarak
kümülatif performansı ile değerlendirilmektedir. Dolayısıyla Model Portföy ve
Model Portföy kapsamında yapılan değişimler, yatırımcının risk ve getiri tercihleri
ile birebir örtüşmeyebilir.

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı
kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından
kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar
doğurmayabilir.

Veri ve grafikler güvenirliliğine inandığımız sağlam kaynaklardan derlenmiş olup,
yapılan yorumlar sadece GARANTİ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.Ş.’nin görüşünü
yansıtmaktadır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük
yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Ayrıca,
Garanti Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.'nin yazılı izni olmadıkça içeriği kısmen ya
da tamamen üçüncü kişilerce hiç bir şekil ve ortamda yayınlanamaz, iktisap
edilemez, alıntı yapılamaz, kullanılamaz. İleti, gönderilen kişiye özel ve
münhasırdır. İlave olarak, bu raporun gönderildiği ve yukarıdaki açıklamalarımız
doğrultusunda kullanıldığı ülkelerdeki yasal düzenlemelerden kaynaklı tüm talep
ve dava haklarımız saklıdır.


