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@obalde yeniden yiikselen jeopolitik riskler ve BIST’te artan arz baskisi temkinli goriiniime neden
oluyor

*ABD-Cin zirvesinden somut sonu¢ ¢cikmamasi jeopolitik risk algisini yeniden artirdi.

Baskan Trump’in son aciklamalari Korfez bolgesinde tansiyonu artirirken, artan jeopolitik riskler kuresel piyasalarda enflasyon ve
bUyume endiselerini one ¢ikariyor.

*Yuksek seyreden petrol fiyatlari ve beklenti Uzeri enflasyon TL varliklar Uzerinde kisa vadeli baskiya neden olurken; halka arzlar,
pay satislari ve MSCI endeks degisiklikleri BIST’te arz baskisini artiriyor. /
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MSCI GOP / MSCI Dunya
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Kaynak : LSEG, Garanti BBV A Yatirm

Global @
%11 - Gectigimiz hafta ABD Baskani Trump ve Cin Devlet Baskani

Jinping arasinda gerceklesen gorusmeden Korfez bodlgesindeKki
sorunlarin ¢ozulmesine yonelik net ¢ozum c¢ikmadi. Cin'de gerceklesen
zirve ardindan jeopolitik risklere iligkin belirsizlikler yeniden giundemde
iIlk siralara yukselirken, azalan risk istahi gelisen piyasalar adina gorece
zayiflik faktérii. MSCI GOP endeksinin ABD ve Iran arasindaki ateskes
karari ardindan MSCI Dunya endeksine gorece pozitif ayrismasi %15’e
kadar yukselse de, gectigimiz hafta sonunda %11’e geriledi.

110 - Korfez bolgesindeki riskleri artiran son gelisme Baskan Trump’in
hafta sonunda yaptigi “iran icin zaman daraliyor ve zaman ¢cok 6nemli”
aciklamasi. Aciklama sonrasinda yeni haftaya petrol fiyatlarinda 110$%
cevresinde yukselisin devami ile baslaniyor.

%4.6 — ABD-Cin liderler zirvesinden kayda deger bir sonu¢c ¢cikmamasi
ve jeopolitik riskleri yeniden artiran haber akisi ile yeni haftaya risk
istah1 Uzerinde baskinin devami ile baslaniyor. Korfez bolgesinde
yeniden artan tansiyon ardindan piyasa fiyatlamalarinda enflasyon ve
buyumeye iliskin endiseler one c¢ikarken, 10 yil vadeli ABD tahvil faizleri
Mayis 2025’teki seviyesi olan %4.6 seviyesini test ediyor. Haftalik
bazda 20 Mayis tarihinde Euro Bolgesi enflasyon verileri ve Fed toplanti
tutanaklari takip edilecek olsa da, Korfez kaynakli haber akigi
fiyatlamalarin odaginda yer almayi strdurecek.
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MSCI Tiirkiye / MSCI GOP
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Kaynak : LSEG, Garanti BBV A Yatirm

Lokal @
%4 - Yilin ilk dort ayinda Iran’dan petrol ithal edilmemesi ve yiksele

petrol fiyatlarini yonetebilecek butce alaninin olmasi paralelinde MSCI
Turkiye endeksi, MSCI GOP’a gore %16 daha iyi performans
sergilemisti. Petrol fiyatlarinda yuksek seyrin devami, beklentilerin
uzerinde gelen Nisan ay! enflasyonu ve nihai olarak hisse piyasasinda
artan arz baskisiyla soz konusu pozitif ayrisma %4’e geriledi.

-%4.6 — Halka acik sirketlerde ana ortaklarin hisse satisi, MSCI endeks
ve agirlik degisimi, halka arz ve pay ile degistirilebilir tahvil kaynakli
hisse satisi baskisi (TURSG, BRSAN, RGYAS, FROTO, ASTOR, DSTKF,
EKDMR, SASA, ASELS, ZERGY vb) gibi faktorlerin neden oldugu arz
baskisinin tatil periyodu éncesine gelmesi BIST 100 endeksinde haftalik
bazda %4.6'lik kayba neden oldu.

19.05&26.05 - BIST’'te 19 Mayis Sali gini seans yapilmayacak. 18
Mayis Pazartesi tarihli islemlerin takasi 21 Mayis Persembe tarihinde
gerceklestirilecek. 26 Mayis Sali yarim gun seans yaplilacak; 27-28-29-
Mayis gunleri seans vyapilmayacaktir. 26 Maylis Sali gunu takas
yapllmayacak; 22 Mayis Cuma tarihli islemlerin takasi 1 Haziran
Pazartesi tarihinde gerceklestirilecek; 25 Mayis Pazartesi ve 26 Mayis
Sali tarihli islemlerin takasi 2 Haziran Sali tarihinde gerceklestirilecek.
Tatil periyodu dncesinde azalan global risk istahi ve BiST’te artan arz
baskisi haftaya zayif acilis potansiyelini artiriyor, BIST100 endeksinde
kisa vadeli gorunumde izledigimiz destek araligr 14.200-14.000’dir.
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SECILMIS VARLIK SINIFI PERFORMANSLARI
(Siralama Mayis ayl bazindadir)

BIST VE GELISEN PIYASALAR SEKTOREL
PERFORMANS (Siralama Mayis ayl bazindadir)

Haftalik

Aylik

Yilbagindan Bu Yana

MSCI GOP - Sektor 2026  Mayis BIST - Sektor 2026  Mayis
Teknoloji 77,69% 12,72% Mad ik 12,50% 9,50%
MSCI Gelisen Asya 22 57 220 Sxnoto : ° adenctl ’ :
. Otomotiv 10,12% 6,44% Demir Celik 41.13% 8,49%
MSCI GOP 25 43 18.8 G
NIKKEI -2.1 3.6 22.0 Sigorta 0,40% 2,72% Bilisim 57,47%  8,33%
GUQQE(SAOBDDS) 5’14 ;’g gg Telekom 3,05%  1,10% Metal Esya 32,36%  6,36%
BiST Tiim-100 (ABDS) -1-2 2:6 23l.1 Madencilik 577% 0,73% Perakende 27,42%  5,95%
MSCI Dlinya 0.3 1.7 7.0 Havayollari -11.30% 0,22% Gida 25,20%  4,89%
Altin (Ons) 03 13 I8 llag 447% -012%  Tekstil 5,02% 3.96%
Dolar Endeksi (DXY) 14 1.3 1.0
BIST 100-30 (ABDS) 43 19 6.1 Gida -3,99% -0,13% Elektrik Hizm etleri 22,18%  3,28%
JPYUSD 1.3 1.2 1.2 Metal 6,11% -0,32% Teknoloji 65,03% 0,53%
MSCI Sinir Piyasalar 1.0 1.2 9.8 Perakende 150% -0,57% Sigorta 11,51%  0,38%
MSCI Gelisen Avrupa 2.0 0.7 1.9
JP Morgan GOU Kur Endeksi 13 03 12 Sag“k -2,20% -1,73% HoIding -1,73% -1,51%
EURO STOXX 1.2 04 2.5 Bankacilik -1,.31% -2,18% GMYO 13,45% -2,39%
EURUSD 14 09 10 Beyaz Esya -599% -2,32% Kimya 27,72% -2,43%
MSCI Ttirkiye -3.9 -1.0 23.7
MSCI Kérfez U|ke|8r| A6 13 03 Tekstil -7,94% -5,26% Bankacilik -4,97% -2,46%
FTSE 100 04 -1.8 2.1 GMYO -2,28% -5,76% Telekom 8,74% -2,77%
BIST-30 (ABDS) 2.3 2.2 2.3 Elektrik Hizmetleri  4,85% -6,00%  Havayollar 11,09% | -5,57%
MSCI Latin Amerika -5.8 -5.0 115
Ham Petrol 2.1 -6.9 I /O Sawunma 19.21% .

Kaynak : LSEG Refinitive, Garanti BBVA Yatinm Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

= MSCI Tirkiye endeksi, artan arz baskisiyla Mayis ayinda Gelisen Piyasalardan negatif ayrisiyor; aylik bazda MSCI
Tiirkiye endeksi %1 oraninda gerilerken, 2026 yil1 getirisi %23.7 seviyesinde bulunuyor.

= Gelismekte olan piyasalar icinde 2026 yi1linda G.Kore (%87), Tayvan (%46), Macaristan (%27) olumlu; Endonezya
(-%30), Hindistan (-%12), Cekya (-%7) olumsuz ayrisan hisse endeksleri konumunda.

» Gelismekte olan piyasalarda Mayis ayinda Teknoloji, Otomotiv, Sigorta; BIST’te ayn1 donemde Madencilik, Demir
elik, Bilisim olumlu ayrisan sektor endeksleri konumunda.
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GELi$EN ULKELER VE TURKIYE CDS SE(}iLMi$ ULKE CDS’LERI
(5Y — bp , Son 1 Yil) (CDS — bp , 2026)
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

= Global risk istahindaki egilim gelisen iilke CDS’lerine net sekilde yansiyor. Gelisen iilke ortalama CDS gostergesi yil
ici en yiiksek 206bp’1 test ederken, Cuma kapanisi 155 bp olarak gerceklesti.

= 5 y1l vadeli Tirkiye CDS’i Korfez kaynakli artan tansiyon ardindan Mart ayinda 328bp’1 test ederken, son kapanis 241
bp seviyesinde bulunuyor. (2025 yilindan bu yana test edilen diisiik seviye 202 bp, en yiiksek seviye 381 bp)
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ARACI KURUMLAR KONSENSUS BIST 100 ARACI KURUM KONSENSUS ULKE ENDEKS
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBV A Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim

» Bloomberg’te yer alan araci kurumlar konsensiis endeks hedefi 17.500 boélgesinde yer alirken, mevcut BIST 100
endeks seviyesine gore %22 (iskontolu) yiikselis potansiyeline isaret ediyor.

= Ocak 2021’den bu yana test edilen en yiiksek potansiyel “%58 i1skontolu”, en disiik potansiyel “%9 primli” olarak
gerceklesti.
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SECILMIS ULKELER FiYATIKA%AN(} SECILMIS ULKELER F/K&F/DD CARPANLARI
CARPANI VE F/IK CARPANI DEGISIiMI Son 5 YiIl
B vievcut F/K M VBB F/K Degisimi (%) EIK 12A llori
30,00 - —Ma?(g. — Min a Guncel Ort.
ABD 25,00 -
Tayvan - 20,00 - I 1-
G IlHin.di;tlin: 15,00 - J_ -|- J_ 1_
E'TZH : 10,00 - I L
ﬁ:xru:a 1 >.00 - I
Almanya 1 2:09 MSCI Diinya MSCI GOP  S&P500  Eurostoxx BIST 100
Peru -
ingiltere - F/DD 12A lleri
cop - 6,00 - — Maks. —Min a Guncel « Ort.

Cin 5,00 - I

Polonya 7 4,00 - * J_
Brezilya 3,00 -
Macaristan - 2 00 - 1 Y A
L
. L
G.Afrika 1.00 - T
Tirkiye 2
0,00 T T T T s
Misir MSCI Dianya MSCI GOP S&PS00 Eurostoxx BIST 100
T — T — — T
-30 -20 -10 0 10 20 30
Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

= MSCI Tiirkiye endeksi Fiyat/Kazanc carpani, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksine gore %35 1skontolu islem
goruyor.

= 2026 yilinda Macaristan, Tiirkiye, Misir, Tayvan gibi piyasalar F/K carpanlarin yiikselten piyasalar konumunda.
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BIST 100 ENDEKSI VE
200 GUNLUK ORTALAMA

200 Gunliik Ort. Uzerinde BIST 100 Endeksi Hissesi Sayisi
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

» BIST 100 endeksinde 200 giinliik ortalama tizerinde bulunan BIST 100 endeksine dahil hisse sayis1 61. Son bir yi1lda
en dusiik 32, en yiiksek 80 seviyesi test edildi. BIST 100 endeksi ile 200 giinliik hareketli ortalamasi arasindaki fark
bu y1l 3242 puan ile rekor kirmisti; Cuma giinii bu fark 2168 puanda kapatti. Oransal anlamda ise BIST 100 endeksi

BIST 100
(TL, Ginliik)
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BiST 100
(ABD$, Haftalik)
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Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm

ve 200 giinliik ortalamasi arasindaki fark %17 seviyesinde.

» BIST 100 endeksi TL bazli teknik goriiniimde 15.000 bolgesi iizerinde baslayan diizeltme siireci 14.200-14.000 ve
13.750-13.600 destek seviyelerine yonelik riskleri giindemde tutuyor. Kisa vadeli goriiniimde asir1 satim seviyelere

Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm

yaklasilsa da, tepki alimlarinin ivime kazanmasi adina 14.400-14.500 araliginin asilmasi gerektigini diistiniiyoruz.
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YABANCI YATIRIMCI HISSE &

TAHVIL ISLEMLERI (Milyon USD)

18.000 -
2.243 2.447
14.000 -
10.000 -
6.000 -
2.860

2000 | /v-/\ W/
2000 1 1245
©.000 -

h 0 0 N 0 0

0\ 5 N. \ X X

0 3 0 0 0 3

e )[BS e Hisse Senedi (5ag eksen)

Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm
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Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirm
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BIST'TE YABANCI YATIRIMCI
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Kaynak : Rasyonet, Matriks, Garanti BBVA Yatirm

* Yabanci yatirnmcilar 2026 yilinda net 1.24 milyar$ DIBS satis,

gerceklestirdi.

2.44 milyar$’lik hisse alisi

= Hisse piyasasinda bakiyeli yerli yatirimeci sayisinda onemi bir degisim gozlenmezken, yabanci yatirimei
orani son 2 yilin diistiik seviyelerine yakin islem goriiyor.

» IYabanctr yatirimct orant QNBTR, GARAN, QNBFK, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylar:

bazinda duzeltilmistir.
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RSI GOSTERGELERI

SECILMIS ENDEKSLERE KARSI
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm

» Gectigimiz hafta Mayis ayinda giiclii egilime sahip global risk istahi ile birlikte endekslerin yeniden asiri alim
bolgelere yaklastigini belirtmistik.

" Son bir haftalik periyotta etkili olan kar satislari, teknik goriiniimde asir1 alim bolgelere girdigini belirttigimiz BIST
Sinai ve BIST Tiim-100 endekslerini bu bolgeden kismen uzaklastirdi. Benzer sekilde asir1 alim bolgeye yaklastigimi

o \J O

belirttigimiz MSCI Diinya, S&P500, MSCI GOP, BIST 100 ve BIST 30 endekslerinde de diizeltme goriiyoruz.
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YASAL UYARILAR

Bu rapordaki veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu yansitmaktadir. Turkiye Garanti Bankasi BBVA
A.S.’nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler 1s1ginda
yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi BBVA
A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikc¢ca bu
raporlarin icerigi kismen ya da tamamen Ucuncu kisilerce hi¢cbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez,
alint1 yapilamaz, kullanilamaz. Rapor gonderilen kisiye ozel ve munhasirdir. Ilave olarak, bu raporun gonderildigi
ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi llkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep

ve dava haklarimiz saklidir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun "Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig"i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu : Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig”i Uyarinca Yapilacak Uyari: Size sundugumuz yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, ozel olarak sizin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir

e-Trader
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