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Piyasa Verileri

Yurt ici Son Deger e OR) Yurt Disi Son Deger PecEInCe)
Giinlik YBB Giinlik YBB

BIST-100 14367.60 -1.89 2758 S&P 500 7408.50 -1.24 8.22
BIST-30 16368.59 — 74 3391 Nasdaq100 26225.14 -1.54. 12.84
$/TL 4558 0.18 6.11 Dow 49526.17 -1.07 3.04
€/TL 52.98 0.1 480 Dax 2395057 =~ e =220
Aktif Tahvil 42 .37 -0.28 13.84 FTSE100 10195.37 ol 2.66
Uzun Tahvil S0 5% 20.72 Nikkei 225 61057.36 @IS 7S 2, 25
Altin Ons 453557 -0.1 5.15 Ham Petrol 102.53 1.63 78.86

Gunluk Ajanda

Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
18.05.2026 10:00 Tarkiye Tuketici Gaveni Mayis = 855

18.05.2026 10:00 Turkiye Issizlik Orani Nisan = —
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Piyasalara Bakis

Global risk istahi, artan jeopolitik risk algisiyla baski altinda. Gectigimiz
hafta gerceklesen ABD-Cin liderler zirvesinden Korfez bolgesindeki sorunlarin
cozulmesine yonelik net ¢ozum cikmamasi sonrasinda jeopolitik risk algis
yeniden yikseliste. ABD Baskani Trump’in hafta sonunda yaptig1 “iran icin
zaman daraliyor ve zaman c¢ok onemli” aciklamasi, Korfez bolgesinde
tansiyonun yeniden yukselmesine neden oluyor. Korfez bolgesinde yeniden
artan tansiyon ardindan piyasa fiyatlamalarinda enflasyon ve buyumeye iliskin
endiseler one ¢ikarken, 10 yil vadeli ABD tahvil faizleri Mayis 2025’teki seviyesi
olan %4.6 seviyesini test ediyor. Son gelismelerin ardindan yeni haftaya petrol
fiyatlarinda ise 110$ cevresinde yiikselisin devami ile baslaniyor. S&P500, DAX,
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar vadeli endeksleri zayif egilimde.

Petrol fiyatlarinda yuksek seyrin devami, beklentilerin uzerinde gelen Nisan ayi
enflasyonu ve nihai olarak gectigimiz hisse piyasasinda artan arz baskisiyla tatil
periyodu oncesine gelmesi BIST 100 endeksi haftalik bazda %4.6’Uk kayip
yasadi. BiST’te 19 Mayis Sali giinii seans yapilmayacak. 18 Mayis Pazartesi
tarihli islemlerin takas1 21 Mayis Persembe tarihinde gerceklestirilecek. Tatil
periyodu oncesinde azalan global risk istah1 ve BiST’te artan arz baskis1 haftaya
zayif acilis potansiyelini artiriyor, BiST100 endeksinde kisa vadeli gériinimde
izledigimiz destek araligi 14.200-14.000’dir. Kisa vadeli goriniimde asir1 satim
seviyelere yaklasilsa da, tepki alimlarinin ivme kazanmasi adina 14.400-14.500
araliginin asilmasi gerektigini dusuntyoruz.

Yatinnmcilarin 19 Mayis Ataturk’a Anma, Genclik ve Spor Bayramin kutluyoruz.
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TCMB mayis ay1 piyasa katilimcilar1 anketine gore katilimcilarin yil
sonu TUFE beklentisi %27,5’ten %28,9’a yiikseldi. 12 ay sonras1 TUFE
beklentisi %23,4’ten %23,8 seviyesine yikseldi. ilk politika faizi
indirimi beklentisi Eylul ayinda 100 bps. Cuma gunu TL varliklarda
ortan oynaklik sonucu Turkiye 5 yillik CDS primi gunu %3 gecen haftayi
ise %6 yukselisle tamamladi. Analitik bilanco verilerine gore TCMB
swap hari¢c net doviz pozisyonu nisan ayi1 basindan beri toplam 19,1
milyar dolar iyilesti. Mevcut TLREF faizi ve USDTRY kur yukselis oran
ile hesaplaninca TL’de aylik bazda %1,2 civarinda carry getirisi
bulunuyor. Yilliklandirilmis getiri %14.

Ekonomi ve Politika

Vergi gelir artisinda yavaslama belirginlesti

Piyasa katilimci anketine gore, beklentiler enflasyonda yiikselmeye
devam etti

Merkezi Biitce: Nisan ayinda merkezi butce 339 milyar TL, faiz disi
denge 81 milyar TL acik verdi. Yillk bazda gelir artisinin gider
artisinin altinda kaldig1 ayda Nisan 2025’e gore blitce dengesi %94
genisledi. Nisan 2025’te faiz dis1 fazla veren merkezi butce Nisan
2026’da faiz dis1 acik verdi. Akaryakit fiyatlarinda uygulanan esel
mobil sisteminin vergi gelirlerinde neden oldugu etki ve faiz disi
harcanmalardaki hizlanma butce performansinin kotulesmesinde etkili
oldu. Rapor Linki:
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-
constant-82250-2x.vsf

Piyasa Katilimcilari Anketi: Piyasa Katilimcilar1 Anketine gore, buyume
beklentisi 2026 icin %3,5’ten %3,3’e diiserken, 2027 icin %4,1 ile
degismedi. Enflasyon beklentisi, 12 ay sonrasi icin %23,4’ten %23,8’e,
24 ay sonrasi icin %18,0’den %18,4’e cikti. 2026 yilsonu enflasyon
beklentisi %27,5’ten %28,9’a yukseldi. 11 Haziran PPK toplantisina
iliskin politika faizi tahmini ortalama %37,00 ile politika faizinin sabit
tutulacagr yoniinde olustu. Politika faizi beklentisi 12 ay sonrasi icin
ise %30,2.
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Sektor ve Sirket

Halka Arz: Ekinciler Demir ve Celik Sanayi (EKDMR) halka arzinda 52mn TL
nominal payin tamaminin 45,00 TL fiyattan satilarak 2.340mn TL buyiklige
ulasildigin1 ve toplam talebin planlanan satisin 8,29 kati1 oldugu aciklandi. (=)

AHGAZ: Kayith sermaye tavaninin 750mn TL’den 10mlr TL’ye cikarilmasi ve
suresinin 2030’a uzatilmasina iliskin esas sozlesme tadili icin SPK ve Ticaret
Bakanligi onay1 alindigini acikladi. (=)

ASTOR: Rekabet Kurumu’nun 2023 yili gelirleri lzerinden verdigi 339,8mn TL
tutarindaki idari para cezasina karsi 2025 finansallarinda 253,3mn TL karsilik
ayrildigini, cezanin %25 pesin odeme indirimiyle 254,9mn TL olarak odendigini
ve karara kars1 yargi yoluna basvurma hakkinin suirdiigiinii acikladi. (=)

ALVES: SPK, 1.000mn TL nominal ihra¢ tavanli tahvil/finansman bonosu
ihracina iliskin ihra¢ belgesini onaylamistir (=)

DARDL: 2026 yili beklentilerinde hasilatin %9,5 artisla 19,8mlr TL’ye,
FAVOK’un ise %50 artisla 2, 1mlr TL’ye ulasmasimin hedeflendigini acikladi. (=)

DCTTR: Kayitli sermaye tavaninin 500mn TL’den 1.950mn TL’ye ¢ikarilmasi ve
gecerlilik suresinin 2030 yil sonuna uzatilmasina iliskin esas sozlesme tadilinin
tescil edildigini acikladi. (=)

ECILC: %25 pay sahibi oldugu Vitra Karo’nun sermayesinin 1,1mlr TL artisla
3,65mlr TL’den 4,75mlr TL’ye cikarilmasina 275mn TL ile istirak edecegini
acikladi. (=)

ENERY: Kayitli sermaye tavaninin 600mn TL’den 25mlr TL’ye cikarilmasi ve
suresinin 2030’a uzatilmasina iliskin esas sozlesme tadili icin SPK ve Ticaret
Bakanligi onay1 alindigini acikladi. (=)
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Sektor ve Sirket

GLCVY: Garanti BBVA’'nin gerceklestirdigi tahsili gecikmis alacak satisinda
492,2mn TL anapara buyiikligiindeki KOBI-ticari portfoy ihalesini en yiiksek
teklifle kazandigimi acikladi. (=)

KOCMT: Kayitli sermaye tavaninin 1.500mn TL’den 10.000mn TL’ye
cikarilmasi ve gecerlilik suresinin 2026-2030 donemini kapsayacak sekilde
uzatilmasina iliskin esas sozlesme tadilinin Genel Kurul’da kabul edildigini
acikladi. (=)

KONTR: Bagli ortakligi Pomega ile birlikte banka kredilerinin yeniden
yapilandirilmas icin Halkbank ve Vakifbank’a basvuruda bulundugunu, ayrica
TRSKNTR52618 ve TRFKNTR52615 ISIN kodlu borclanma araclarinin itfa ve
kupon odemelerinin  mevcut finansal kosullar nedeniyle vadesinde
gerceklestirilemedigini ve odemelerin yeniden yapilandirma sireci sonrasi
yapilmasinin planlandigini acikladi. (-)

HALKB: SPK, 50.000mn TL nominal ihrac tavanli tahvil/finansman bonosu ile
50.000mn TL nominal ihra¢ tavanli sermaye benzeri borclanma araci ihracina
iliskin ihrac¢ belgelerini onaylamistir (=)

PSGYO: EKGYO’nun istanbul Kemerburgaz 2. Etap gelir paylasimi ihalesinde,
Pasifik insaat ile olusturdugu ortakligin 17,7mlr TL toplam satis geliri ve %40
sirket pay1 teklifiyle en yiiksek teklifi vererek ihaleyi kazandigini acikladi. (=)

RGYAS: GIC Private Limited’in hizlandinlmis talep toplama yontemiyle
gerceklestirdigi pay satis isleminin takasinin tamamlandigin1 ve sirketteki
%13,85 payinin sifirlandigini acikladi. (=)

SASA: 37,3mn EUR nominal degerli paya donusturilebilir tahvillerin doniisim
taleplerinin karsilanmasi amaciyla sermayenin 785,3mn TL artisla 46,3mlr
TL’den 47,0mlr TL’ye yukseltilmesi icin SPK’ya basvurmustur. (=)
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Sektor ve Sirket

SARKY: Bir pay sahibi tarafindan bilgi alma ve ozel denetci atanmasi talebiyle
Sirket aleyhine dava acildigini acikladi. (=)

SKBNK: SPK, 350mn ABDS nominal ihra¢ tavanli tahvil/finansman
bonosu/sermaye benzeri borclanma araci ihracina iliskin ihra¢ belgesini
onaylamistir (=)

UCAYM: Tuzla’da depo yatirimi amaciyla 4.700 m?2 arsanin, ekspertiz degerine
gore %18 iskonto ile 105mn TL bedelle satin alindigin1 acikladi. (=)

YATAS (EU): Actera Group portfdyiindeki Vivense’nin, hazirlanacak Uzman
Kurulus Raporu’nda belirlenecek sirket degerleri ve degisim oranlari esas
alinarak Yatas’a devrolmak suretiyle birlesmesine yonelik baglayici olmayan
gorismelere baslandigim1  acikladi. Siirecin  dijitallesme, operasyonel
verimlilik, satis kanallarinin cesitlendirilmesi ve ev yasam kategorilerinde
bliyiime hedefleri dogrultusunda yiiritiildiigu belirtildi. (+)

Pay Geri Alim
GLYHO: 14.75 TL ortalama fiyattan 250,000 adet pay geri
alinmistir.

MAVI: 42,62 TL ortalama fiyattan 50,000 adet pay geri
alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



