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Giinliik Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

Yurt ici Son Deger e OR) Yurt Disi Son Deger PecEInCe)
Giinlik YBB Giinlik YBB
BIST-100 14029.54 2 oh0) 2458 S&P 500 7353.61 -0.67 742
BIST-30 15993.96 -2.29 30.84 Nasdaq100 25870.71 -0.84 ¥esl
$/TL 4559 0.02 6.14 Dow 49363.88 -0.65 2.71
€/TL 52 .91 0.02 467 Dax 24400.65 0.38 -0.37
Aktif Tahvil 43.50 2.67 16.87 FTSE100 10330.55 0.07 4.02
Uzun Tahvil 85565 1.83 2293 Nikkei 225 59624.36 IS 18.44
Altin Ons 4471.39 -0.24 3.66 HamPetrol 102.90 -049 _ 7951
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
20.05.2026 12:00 Euro Bolgesi Tafe Yillik Nisan
20.05.2026 12:00 Euro Bolgesi Tufe Aylik Nisan

20.05.2026 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek Tufe Yillik Nisan
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Piyasalara Bakis

Enflasyon kaygisi. Korfez bolgesine iliskin devam eden belirsizlikler enerji
fiyatlarinin yuksek seyretmesine neden olurken, global tarafta bu egilim
enflasyon endiselerini mansete tasiyor. ABD Baskan1 Trump’in iran’a yonelik
operasyon aciklamalan belirsizligine devamina neden olurken, global anlamda
tahvil faizleri yikselis egilimini koruyor. Tirkiye piyasalarinin tatil nedeniyle
kapali oldugu giinde ABD 10 yil vadeli tahvil faizi %4.65’e yukselirken, 30 yil
vadeli tahvil faizi %5.2 ile son 20 yiin zirvesini test etti. Enflasyon kaygilan ve
merkez bankalarinin gorece siki politikalara yonelecegi beklentisi bu asamada
tahvil piyasalarinda etkisini gosteriyor. Hisse piyasalarinda satislar simdilik
sinirli olsa da, petrol fiyatlarinda yeni zirvelerin test edilmesi halinde, hisse
piyasalan acisindan da risk istah1 dusebilir. Yeni gune baslarken petrol fiyati
110S cevresinde vadeli islemlerde ABD, Avrupa ve MSCl Gelismekte Olan
Piyasalar endeksleri ise yatay egilimde.

Bir gunluk tatil periyodunda iShares MSCI Gelismek Olan Piyasalar ve iShares
MSCI Turkiye ETF’leri sirasiyla %0.9 ve %0.6 geriledi. Son bir haftada
paylastigimiz lizere azalan global risk istah1 ve BiST’te artan arz baskisi TL
varliklar acisindan kisa vadede baski unsuru olmaya devam ediyor. Turkiye’de
26 Mayis tarihinden itibaren baslayacak tatil periyodu oncesinde benzer
egilimin devam edecegini dusuniyoruz. Bununla birlikte belirttigimiz
faktorlerle son bes giinlik periyotta satis baskisi altinda olan Borsa istanbul’da
BiST 100 endeksi adina 14.000-13.800 araligin1 destek olarak takip ediyoruz.
S6z konusu destek bolge cevresinde sinirli tepki alimlari gérebiliriz. ilk
asamada ongordiigiimiiz direnc bolge 14.200 olurken, global risk istah1 ve
BiST’te arz baskisina neden olan faktorlerin etkisi nedeniyle yiikselis
denemelerinin bu asamada sinmirli kalmasini bekliyoruz.

Yeni glinde Korfez kaynakli haber akis1 ve enerji fiyatlarindaki egilimin yani
sira Euro Bolgesi TUFE verisi ve ABD’de Fed toplant: tutanaklan takip edilecek.
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Tuketici guven endeksi mayis ayinda 85,8 seviyesinde aciklandi.
Onceki veri 85,5 seviyesindeydi. Enerji fiyatlarindaki ve yurt ici
enflasyon beklentilerindeki artis ile TL tahvil faizlerinde yukselis
devam ediyor. Turkiye 5Y CDS, 250 bps ile 30 Nisan’dan beri en
yluksek seviyeye ulasti. Mart’taki en yiiksek seviyeden 77 bps asagida
sene basina gore 46 bps yukarida bulunuyor. Analitik bilanco
verilerine gore TCMB swap hari¢c net doviz pozisyonu nisan ayi
basindan beri toplam 17,9 milyar dolar iyilesti. Mevcut TLREF faizi ve
USDTRY kur yukselis orani ile hesaplaninca TL’de aylik bazda %1,1
civarinda carry getirisi bulunuyor. Yiluklandirilmis getiri %14.

Ekonomi ve Politika
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Sektor ve Sirket

Halka Arz: Ekinciler Demir Celik (EKDMR), halka arz edilen paylarn
22.05.2026’dan itibaren 45 TL/pay baz fiyatla Yildiz Pazar’da islem gormeye
baslayacagini aciklamistir. (=)

AKFYE: Akfen Holding, Akfen Yenilenebilir Enerji’deki %10 payinin borsada
islem goren nitelige donustirilmesi ve satisi icin hazirlanan pay satis bilgi
formuna SPK onayi aldi. (=)

AKFIS: AKFEN’nin sirkette sahip oldugu sermayenin %10’una karsilik gelen
63,7mn TL nominal degerli paylarin borsada islem goren nitelige
donusturulmesine iliskin pay satis bilgi formunun SPK tarafindan onaylanmistir

()

AKFIS: Sirket sermayesinin tamami gecmis yil karlarindan karsilanmak uzere
%500 bedelsiz artirnmla 636,6mn TL’den 3,82mlr TL’ye cikarilmasi icin SPK’ya
basvuru yapilmasina karar verildigini aciklamistir. (=)

ASTOR: Sirket, TEIAS’1n 11 adet mobil hibrit modiilii ihalesinde TL351,1mn ile
en avantajli teklifi vererek ilk sirada yer aldi. (=)

BANVT: 2025 yiinda 3,imlr TL net zarar nedeniyle kar dagitimi karar
verildigini aciklamistir. (=)

CWENE: CW Plus Kayseri bayisinin acilisinin  gerceklestirildigini  ve
faaliyetlerine basladigin1 aciklamistir. (=)

EFOR: SPK, Of Caysan’in devralinmasi yoluyla planlanan birlesme basvurusu
ile sermaye artirimina iliskin esas sozlesme tadil talebini olumsuz karsiladigini
aciklamistir. (-)
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Sektor ve Sirket

EKGYO (EU): Sirket, istanbul Valiligi Sosyal Yardimlasma ve Dayanisma Vakfi
ile isbirligi protokolii kapsaminda istanbul Eyiipsultan Kemerburgaz 3. Etap
gelir paylasimi arsa satisi ihalesinin ilk oturumunu gerceklestirecek. (=)

EREGL (EP): Fitch, sirketin uzun vadeli kredi notunu BB-, gorunumunu
duragan olarak teyit etmistir. (=)

ISCTR (EP): Adana merkezli sorusturma kapsaminda bir calisan hakkinda
tutuklama karan verildigini, uyum biriminde yonetim degisiklikleri yapildigini
ve sirecin faaliyetler lzerinde olumsuz etkisi bulunmadigini aciklamistir. (=)

JANTS: Jantsa, JMW Jant sermaye artis1 sonrast MW Italia, MW Aftermarket ve
MW Romania’ya ait paylan devralarak istirak payim %99,9986’ya yukseltme
karar aldi. Finansal etki gortinirliigli sinirli; notr yorumluyoruz. (=)

MOPAS: Sirket, 2025 karindan iki esit taksitte toplam 0,55TL temettii dagitma
karan ald1 (Temettu verimi: %1,3)

MPARK: Ankara Umitkdy’de yaklasik 40 bin m2 kapali alana sahip 185 yatakli
hastanenin kiralanmasi konusunda Caba Sirketler Grubu ile anlasmaya
varildigini, hastanenin 18 ay icinde faaliyete baslamasinin planlandigini
aciklamistir. (+)

MPARK: Macaristan’daki Liv Duna Medical Center Hastanesi operasyonlarinin
sonlandirilmasina karar verildigini, hastane operasyonlarinin durduruldugunu
aciklamistir. (=)
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Sektor ve Sirket

OBAMS: 1C26 doneminde -880 mn TL net zarar acikladi (piyasa beklentisi
bulunmuyor) (4C25: -929 mn TL) (1C25: 264 mn TL). Sirketin FAVOK’ii bu
ceyrekte 236 mn TL seviyesinde gerceklesti (4C25: -259 mn TL) (YoY: -44,2%).
Bu ceyrekte FAVOK marji 4,9% seviyesinde aciklandi (QoQ: 9,1 ppt) (YoY: -4,0
ppt). Toplam satislar bu ceyrekte 4,828 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: -
22,0%) (YoY: 0,9%). Net nakitte ceyreksel degisim -1,477 mn TL olurken, net
nakit pozisyonu 2,613 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: -
97,52x) (-)

ORGE: Bodrum Hillside Hotel Projesi’nde Alarko GYO ile 360mn TL+KDV
tutarindaki sozlesme biiyiikluginiin kesilen faturalarla 564,1mn TL+KDV’ye
ulastigin1 aciklamistir. (+)

PCILT: 1C26 doneminde 144 mn TL net kar acikladi (piyasa beklentisi
bulunmuyor) (QoQ: 0,5%) (YoY: 1,5%). Sirketin FAVOK’ii bu ceyrekte 174 mn
TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: -6,0%) (YoY: 3,0%). Bu ceyrekte FAVOK marji
6,9% seviyesinde acikland1 (QoQ: 2,6 ppt) (YoY: -0,8 ppt). Toplam satislar bu
ceyrekte 2,537 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: -41,5%) (YoY: 14,6%). Net
nakitte ceyreksel degisim 387 mn TL olurken, net nakit pozisyonu 1,014 mn TL
seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: -1,57x) (=)

PNSUT: Sirketin satisi, stratejik ortaklik veya hisse devrine iliskin cikan
haberlerin gercegi yansitmadigini ve bu kapsamda alinmis bir yonetim kurulu
karari bulunmadigini aciklamistir. (=)

SASA: 115,9mn EUR tutanndaki paya donusturulebilir tahvilin donusumu
kapsaminda 2,44mlr adet payin yatirnmcilara teslim edildigini, aciga satis
yasagl nedeniyle odiinc pay mekanizmasindaki 6,3mlr adet payin piyasada
satisinin mevcut kosullarda miimkiin olmadigini aciklamistir. (=)
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Sektor ve Sirket

SKBNK: SPK’nmin, yurt disinda azami 350mn ABDS veya muadili tutarda
borclanma araci ihraci basvurusunu onayladigin aciklamistir. (=)

TRILC: SPK, sirketin 1,58mlr TL olan kayitli sermaye tavaninin 2026-2030
donemi icin 7,5mlr TL’ye yukseltilmesine onay vermistir. (=)

Pay Geri Alim

AHGAZ: 30.39 TL ortalama fiyattan 800,000 adet pay geri alinmistir.
ENERY: 8.42 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
GLYHO: 14.38 TL ortalama fiyattan 500,000 adet pay geri alinmistir.
MAVI: 41.62 TL ortalama fiyattan 250,000 adet pay geri alinmistir.
ORGE: 93.00 TL ortalama fiyattan 20,000 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



