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Günlük Piyasa Özeti

Piyasa Verileri

Günlük Ajanda

22 Mayıs 2026

Günlük YBB Günlük YBB 

BIST-100 13163.88 -6.05 16.89 S&P 500 7445.72 0.17 8.77

BIST-30 15051.91 -5.82 23.14 Nasdaq 100 26293.10 0.09 13.13

$/TL 45.74 0.37 6.49 Dow 50285.66 0.55 4.62

€/TL 53.12 0.37 5.08 Dax 24606.77 -0.53 0.48

Aktif Tahvil 43.83 0.46 17.76 FTSE 100 10443.47 0.11 5.16

Uzun Tahvil 35.87 0.34 23.69 Nikkei 225 63316.92 2.65 25.78

Altın Ons 4521.91 -0.47 4.83 Ham Petrol 97.36 0.09 69.84

Yurt İçi Son Değer
Değişim (%)

Yurt Dışı Son Değer
Değişim (%)

Tarih Saat Ülke Veri Dönem Beklenti Önceki

22.05.2026 10:00 Türkiye Ticaret Dengesi Nisan -- --

22.05.2026 10:00 Türkiye Reel Sektör Güveni Mayıs -- 98,6

22.05.2026 10:00 Türkiye Kapasite Kullanımı Mayıs -- %73,8



Piyasalara Bakış

Yurt içi haber akışına hassasiyet artıyor. Yurt içinde politik haber trafiğinin

artması TL varlıklarda dalgalanmaya neden oldu. Gecelik swap faizi %34,5 ten

%43 e 850 bps, haftalık swap faizi %35 ten %46 ya aylık swap faizi ise %37 den

%47 ye yükseldi. Türkiye 5 yıl vadeli CDS 241 bp’dan 261 bp’a sınırlı yükseliş

kaydetti. Körfez bölgesinde tansiyonun arttığı dönemde görülen en yüksek

seviyenin 23 Mart 2026 da 327 bps olduğunu hatırlatalım. Tahvil piyasası haber

trafiği artmadan önce kapandığı için ilk fiyatlamaları bugün göreceğiz.

Volatilitenin görece yüksek hissedildiği yatırım aracı hisse senetleri piyasası

oldu. BİST 100 endeksi günü %6’lık kayıpla tamamlarken, iShares Türkiye ETF’i

%6.1 gerileyerek BİST 100 endeksi ile paralel fiyatlama eğilimi gösterdi. Vadeli

piyasada teminat tamamlama çağrısı 3.63 milyarTL ile rekor kırdı. Gelişmelerin

ardından Finansal İstikrar Komitesi’nin toplanacağı açıklanırken, ekonomi

yönetiminin açıklayacağı kararlar ve faizlerde oluşacak yeni denge TL varlıklar

performansı açısından belirleyici olacak. 9 Mart tarihinde görüşümüzü

“temkinli iyimser”den “pozitif”e çevirdiğimiz 12.400-11.900 aralığını BİST 100

adına bu aşamada destek bölge olarak takip ediyoruz.

Global tarafta ABD ve İran arasında uzlaşma umudu korunuyor olsa da,

uranyum ve Hürmüz Boğazı konusunda devam eden anlaşmazlık somut bir

sonuca ulaşılmasını gölgeliyor. TL varlıklarda yurt içi haber akışına hassasiyetin

arttığı bir dönemde global tarafta enerji fiyatlarının seyri yakından takip edilen

bir diğer başlık konumunda. Haftanın son işlem gününe başlanırken S&P500,

DAX ve MSCI Gelişmekte Olan Piyasalar endeksi sınırlı pozitif eğilime sahip.
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Dün akşam saatlerinde gelen siyasi haber akışı TL varlıklarda belirgin

oynaklık yarattı. Swap faizleri yükseldi. Haftalık swap faizi 17 puan

aylık swap faizi ise 13 puan artarak sırasıyla %55 ve %46 seviyelerine

yükseldi. Kısa vadeli swaplar yabancı sermaye çıkışına işaret. Daha

uzun vadeli swaplarda ise 200-300 bps artış söz konusu. Bu da fonlama

faizinde artış ihtimalini ima ediyor. Haberden önce tahvil piyasası

kapandığı için tahvillerdeki ilk tepki bugün sabah fiyatlamalara

yansıyacak. Tahvil getirilerinde yükseliş beklenebilir. Döviz

rezervlerinin etkin kullanımı ile TL’de beklenmeyen bir oynaklık yok.

Ancak artan enflasyon beklentileri ve son gelişmeler ile USDTRY kur

artış hızı hafif yükseldi.
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Ekonomi ve Politika

Finansal İstikrar Komitesi bugün toplanıyor

Sektör güven endekslerine göre tüm sektörlerdeki eğilim

zayıflamaya devam etti

Finansal İstikrar Komitesi: Hazine ve Maliye Bakanlığı Finansal

İstikrar Komitesi, güncel gelişmelerin ekonomiye etkilerini

değerlendirmek üzere bugün toplanıyor. Yapılan açıklamaya göre,

Finansal İstikrar Komitesi Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek

başkanlığında 22 Mayıs 2026 Cuma günü saat 08:30'da toplanacak.

Toplantıda, finansal piyasalarda yaşanan güncel gelişmelerin

ekonomiye etkileri ile piyasaların etkin, sağlıklı ve kesintisiz

işleyişinin sürdürülmesi amacıyla atılan ve atılabilecek adımların

değerlendirilmesi planlanıyor.

Sektörel güven endeksleri: Aylık bazda güven endeksi, mayısta

perakende ticarette %0,8 artarken, inşaatta %1,8, hizmette %0,6

azaldı. 3 aylık ortalamalar bazında ise hizmette %1,4, perakende

ticarette %1,0, inşaatta %0,7 düştü. Endeksler mayısta tüm sektörlerin

eğilimde zayıflamaya işaret etti.



ASELS (EP): Savunma Sanayii Başkanlığı ile yapay zekâ destekli Kent Güvenliği

Yönetim Sistemleri tedarikine yönelik toplam 470mn ABD$ tutarında sözleşme

imzalandığını, teslimatların 2026-2029 döneminde gerçekleştirileceğini

açıkladı. Hatırlatmak gerekirse, Aselsan bakiye siparişleri 4Ç25 sonundaki

20,4mlr ABD$ seviyesinden 1Ç26 sonunda 20,7mlr ABD$’a yükselmişti.(+)

BRISA: Şirket, LASTİK-İŞ ile yürütülen 24. Dönem Toplu İş Sözleşmesi

görüşmelerinin anlaşma ile sonuçlandığını açıkladı. 24 ay süreli sözleşme 1

Ocak 2026’dan itibaren geçerli olacak şekilde yürürlüğe girdi. (=)

CANTE: Danıştay 13. Dairesi, EPDK bildirimi sonrasında kamuya açıklanan dava

sürecine ilişkin Ankara Bölge İdare Mahkemesi kararını onadı. Şirket karara

karşı yasal yollara başvuracağını ve önemli gelişmeleri paylaşmayı

sürdüreceğini açıkladı (=)

EKGYO (EÜ): Bağlı ortaklığı üzerinden 650mn ABD$ nominal değerli, 5 yıl

vadeli ve %7,75 kuponlu sukuk ihracı gerçekleştirdiğini, ihraca 3,8 kat talep

geldiğini açıkladı. (=)

GUNDG: Mevcut ortakların rüçhan hakları kısıtlanarak tahsisli satış yöntemiyle

toplam 3mlr TL satış hasılatı sağlayacak şekilde artırılmasına karar verildiğini

açıkladı. (=)

HEDEF: Hedef Holding, SPK onayının ardından tamamı iç kaynaklardan

karşılanmak üzere 1,05 milyar TL bedelsiz sermaye artırımı gerçekleştirecek.

Şirketin çıkarılmış sermayesi 1,95 milyar TL’den 3 milyar TL’ye yükselirken,

bedelsiz sermaye artırımı oranı %53,9 olacaktır. (=)

KAREL: SPK, Karel Elektronik’in 805,9 milyon TL olan çıkarılmış sermayesine

karşılık 2,25 milyar TL tutarlı tahsisli sermaye artırımı başvurusunu onayladı.
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Sermaye artırımı mevcut ortakların rüçhan hakları tamamen kısıtlanarak

gerçekleştirilecek olup, pay satış fiyatı yatırımcıların son bir yıldaki en yüksek

satış fiyatı ile Borsa İstanbul baz fiyatının altında olmayacak ve ihraç edilecek

payların nominal tutarı nihai satış fiyatına göre revize edilecektir. (=)

KMPUR: Şirket, Kobe Poliüretan’ın 300 bin TL’den 1,5 milyon TL’ye

çıkarılacak sermaye artırımına mevcut ortakların rüçhan hakları kısıtlanarak

katıldığını açıkladı. İşlem sonrası Kobe Poliüretan’ın %80 oranında bağlı

ortaklık haline getirilmesine ilişkin tescil ve ilan başvuruları Ticaret Sicili

Müdürlüğü’ne yapıldı. (=)

MEDTR: Şirket, Süleyman Demirel Üniversitesi Hastanesi tarafından

düzenlenen “Robotik/Tam Otomatik Antineoplastik İlaç Hazırlama Hizmeti”

ihalesinin tamamını kazandığını açıkladı. İhale bedeli 52,1 milyon TL

seviyesindedir. Son 12A hasılatına oranı %1,7’dir. (=)

MOGAN: Bağlı ortaklığı Gürmat’ın 380mn ABD$ tutarlı, 9 yıl vadeli proje

tahvili ihracını 800mn ABD$ üzeri taleple tamamladığını açıkladı. (=)

NUGYO: Büyükçekmece’de yaklaşık 100 dönüm arsa üzerinde geliştirilecek

gayrimenkul projesine ilişkin niyet protokolü imzaladığını ve görüşmelere

başlandığını açıkladı. (=)

SASA: Tahvil dönüşümü kapsamında sermayesinin 43,8mlr TL’den 46,3mlr

TL’ye artırımı sonrası esas sözleşme tadili için izin başvurusuna karar

vermiştir. (=)

TRENJ: 1Ç26 döneminde 254 mn TL net kâr açıkladı (piyasa beklentisi

bulunmuyor) (4Ç25: -417 mn TL) (1Ç25: -143 mn TL). Şirketin FAVÖK’ü bu

çeyrekte 4,205 mn TL seviyesinde gerçekleşti (QoQ: 302,0%) (YoY: 354,4%). Bu

çeyrekte FAVÖK marjı 46,8% seviyesinde açıklandı (QoQ: 16,1 ppt) (YoY: 30,8

ppt).
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Toplam satışlar bu çeyrekte 8,978 mn TL olarak gerçekleşti (QoQ: 163,8%)

(YoY: 55,8%). Net nakitte çeyreksel değişim 3,762 mn TL olurken, net nakit

pozisyonu 23,125 mn TL seviyesinde gerçekleşti (Net borç/FAVÖK: -2,64x).

TRALT’ın daha önce açıkladığı güçlü finansallar nedeniyle, daha önce güçlü

TRENJ sonuçlarına işaret ettiği için sonuçlarını nötr olarak değerlendiriyoruz

(=)

TRMET (EP): 1Ç26 döneminde 574 mn TL net kâr açıkladı (piyasa beklentisi

bulunmuyor) (4Ç25: -766 mn TL) (YoY: 72,1%). Şirketin FAVÖK’ü bu çeyrekte

4,195 mn TL seviyesinde gerçekleşti (QoQ: 299,3%) (YoY: 358,8%). Bu çeyrekte

FAVÖK marjı 46,7% seviyesinde açıklandı (QoQ: 15,9 ppt) (YoY: 30,9 ppt).

Toplam satışlar bu çeyrekte 8,973 mn TL olarak gerçekleşti (QoQ: 163,9%)

(YoY: 55,9%). Net nakitte çeyreksel değişim 3,642 mn TL olurken, net nakit

pozisyonu 24,014 mn TL seviyesinde gerçekleşti (Net borç/FAVÖK: -2,76x).

Net kârın yıllık bazda güçlü artışı, FAVÖK’ün yıllık bazda güçlü artışı, ve Net

nakit pozisyonu destekleyici. Konsolide ettiği TRALT’ın daha önce açıkladığı

güçlü finansallar nedeniyle, TRMET sonuçlarını nötr olarak değerlendiriyoruz

(=)

VSNMD: Şirket, Adana ili Yüreğir ilçesinde bulunan 88970 ruhsat numaralı II-A

Grup Kalker Ocağı için işletme izni başvuru sürecinin Maden ve Petrol İşleri

Genel Müdürlüğü nezdinde başlatıldığını açıkladı. (=)

Pay Geri Alım

AHGAZ: 31.36 TL ortalama fiyattan 360,000 adet pay geri alınmıştır.

ENERY: 8.49 TL ortalama fiyattan 500,000 adet pay geri alınmıştır.

GLYHO: 14.49 TL ortalama fiyattan 450,000 adet pay geri alınmıştır.

MAVI: 41.42 TL ortalama fiyattan 500,000 adet pay geri alınmıştır.
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Açıklamalar:

• Bu rapor, günlük olarak yayımlanmaktadır.

• Bu raporda bir değerleme çalışması yapılmamaktadır.

• Piyasa verileri Matriks’ten sağlanmaktadır.

• Fiyatlar, rapor saati itibariyle açık olan endeksler için canlı fiyatı, kapalı olan
endeksler için bir önceki günün kapanış fiyatını göstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt içi model Portföy hisseleri, Araştırma Bölümü’nün Endeks Üzeri (EÜ) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdiği hisseler arasından; şirketlerin uzun dönemli
mali verilerine dayalı olarak yapılan temel analiz ve kısa vadeli beklentiler bir
arada değerlendirilerek oluşturulmuştur. Tercih etmediğimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Araştırma Bölümü’nün Endekse Paralel (EP) ve Endeks Altı (EA)
tavsiyesi verdiği hisseler arasından seçilir. Model Portföy değişiklik raporunda,
hissenin portföye giriş ya da çıkış gerekçesi belirtilir. Bir hissenin Model Portföy’e
girmesi ya da çıkması uzun vadeli temel tavsiyesinin değiştiği anlamına
gelmemektedir. Model Portföy, sanal bir portföy olup; piyasa beklentimiz ve de
içerisinde yer alan hisselerin beklentileri doğrultusunda ağırlıklandırılarak
kümülatif performansı ile değerlendirilmektedir. Dolayısıyla Model Portföy ve
Model Portföy kapsamında yapılan değişimler, yatırımcının risk ve getiri tercihleri
ile birebir örtüşmeyebilir.

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı
kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından
kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar
doğurmayabilir.

Veri ve grafikler güvenirliliğine inandığımız sağlam kaynaklardan derlenmiş olup,
yapılan yorumlar sadece GARANTİ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.Ş.’nin görüşünü
yansıtmaktadır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük
yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Ayrıca,
Garanti Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.'nin yazılı izni olmadıkça içeriği kısmen ya
da tamamen üçüncü kişilerce hiç bir şekil ve ortamda yayınlanamaz, iktisap
edilemez, alıntı yapılamaz, kullanılamaz. İleti, gönderilen kişiye özel ve
münhasırdır. İlave olarak, bu raporun gönderildiği ve yukarıdaki açıklamalarımız
doğrultusunda kullanıldığı ülkelerdeki yasal düzenlemelerden kaynaklı tüm talep
ve dava haklarımız saklıdır.


