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Giinliik Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

Yurt ici Son Deger e OR) Yurt Disi Son Deger PecEInCe)
Gunlik YBB Gunliik YBB
BIST-100 13163.88 -6.05 1689 S&P500 744572 0.17 8.77
BIST-30 15051.91 -582 2314 Nasdaq100 26293.10 0.09 13:18
$/TL 45.74 0.37 649 Dow 50285.66 0.55 4.62
€/TL 53.12 0.37 508 Dax 24606.77 -053 048
Aktif Tahvil 43.83 0.46 17.76  FTSE100 10443.47 0.11 5.16
Uzun Tahvil 85:87. 0.34 23.69 Nikkei 225 63316.92 UGS r? 5178
Altin Ons 4521.91 -0.47 483 Ham Petrol 97.36 0.09 69.84
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
22.05.2026 10:00 Tarkiye Ticaret Dengesi Nisan 5=
22.05.2026 10:00 Tarkiye Reel Sektor Guveni Mayis o= 98,6

22.05.2026 10:00 Tarkiye Kapasite Kullanimi Mayis = %73,8
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Piyasalara Bakis

Yurt ici haber akisina hassasiyet artiyor. Yurt icinde politik haber trafiginin
artmasi TL varliklarda dalgalanmaya neden oldu. Gecelik swap faizi %34,5 ten
%43 e 850 bps, haftalik swap faizi %35 ten %46 ya aylik swap faizi ise %37 den
%47 ye yukseldi. Turkiye 5 yil vadeli CDS 241 bp’dan 261 bp’a sinirli yukselis
kaydetti. Korfez bolgesinde tansiyonun arttigi donemde gorilen en yiksek
seviyenin 23 Mart 2026 da 327 bps oldugunu hatirlatalim. Tahvil piyasasi haber
trafigi artmadan once kapandig1 icin ilk fiyatlamalarn buglin gorecegiz.
Volatilitenin gorece yiiksek hissedildigi yatirnm araci hisse senetleri piyasasi
oldu. BIST 100 endeksi glinii %6’lik kayipla tamamlarken, iShares Tirkiye ETF’i
%6.1 gerileyerek BiST 100 endeksi ile paralel fiyatlama egilimi gosterdi. Vadeli
piyasada teminat tamamlama cagrisi 3.63 milyarTL ile rekor kirdi. Gelismelerin
ardindan Finansal istikrar Komitesi’nin toplanacag1 aciklanirken, ekonomi
yonetiminin aciklayacagi kararlar ve faizlerde olusacak yeni denge TL varliklar
performanst acisindan belirleyici olacak. 9 Mart tarihinde gorusumuzu
“temkinli iyimser”den “pozitif”’e cevirdigimiz 12.400-11.900 araligim BiST 100
adina bu asamada destek bolge olarak takip ediyoruz.

Global tarafta ABD ve iran arasinda uzlasma umudu korunuyor olsa da,
uranyum ve Hirmiz Bogazi konusunda devam eden anlasmazlik somut bir
sonuca ulasilmasini golgeliyor. TL varliklarda yurt ici haber akisina hassasiyetin
arttig1 bir donemde global tarafta enerji fiyatlarinin seyri yakindan takip edilen
bir diger baslik konumunda. Haftanin son islem giniine baslanirken S&P500,
DAX ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksi sinirli pozitif egilime sahip.
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Dun aksam saatlerinde gelen siyasi haber akisi TL varliklarda belirgin
oynaklik yaratti. Swap faizleri yukseldi. Haftalik swap faizi 17 puan
aylik swap faizi ise 13 puan artarak sirasiyla %55 ve %46 seviyelerine
yukseldi. Kisa vadeli swaplar yabanci sermaye cikisina isaret. Daha
uzun vadeli swaplarda ise 200-300 bps artis s0z konusu. Bu da fonlama
faizinde artis ihtimalini ima ediyor. Haberden once tahvil piyasasi
kapandigi icin tahvillerdeki ilk tepki bugiin sabah fiyatlamalara
yansiyacak. Tahvil getirilerinde vyukselis beklenebilir. Doviz
rezervlerinin etkin kullanimi ile TL’de beklenmeyen bir oynaklik yok.
Ancak artan enflasyon beklentileri ve son gelismeler ile USDTRY kur
artis h1z1 hafif yukseldi.

Ekonomi ve Politika

Finansal istikrar Komitesi bugiin toplaniyor

Sektor giiven endekslerine gore tiim sektorlerdeki egilim
zayiflamaya devam etti

Finansal istikrar Komitesi: Hazine ve Maliye Bakanlig1 Finansal
istikrar  Komitesi, gincel gelismelerin ekonomiye etkilerini
degerlendirmek lizere buglin toplaniyor. Yapilan aciklamaya gore,
Finansal istikrar Komitesi Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek
baskanliginda 22 Mayis 2026 Cuma giinu saat 08:30'da toplanacak.
Toplantida, finansal piyasalarda yasanan guncel gelismelerin
ekonomiye etkileri ile piyasalarin etkin, saglikli ve kesintisiz
isleyisinin surdurulmesi amaciyla atilan ve atilabilecek adimlarin
degerlendirilmesi planlaniyor.

Sektorel giiven endeksleri: Aylik bazda guven endeksi, mayista
perakende ticarette %0,8 artarken, insaatta %1,8, hizmette %0,6
azaldi. 3 aylik ortalamalar bazinda ise hizmette %1,4, perakende
ticarette %1,0, insaatta %0,7 dustu. Endeksler mayista tum sektorlerin
egilimde zayiflamaya isaret etti.
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Sektor ve Sirket

ASELS (EP): Savunma Sanayii Baskanlig1 ile yapay zeka destekli Kent Givenligi
Yonetim Sistemleri tedarikine yonelik toplam 470mn ABDS tutarinda sozlesme
imzalandigin1, teslimatlarin  2026-2029 doneminde gerceklestirilecegini
acikladi. Hatirlatmak gerekirse, Aselsan bakiye siparisleri 4C25 sonundaki
20,4mlr ABDS seviyesinden 1C26 sonunda 20,7mlr ABDS’a yiikselmisti. (+)

BRISA: Sirket, LASTIK-IS ile vyiritilen 24. Donem Toplu is Sozlesmesi
gorismelerinin anlasma ile sonuclandigim1 acikladi. 24 ay siireli sozlesme 1
Ocak 2026’dan itibaren gecerli olacak sekilde yiiriirliige girdi. (=)

CANTE: Danistay 13. Dairesi, EPDK bildirimi sonrasinda kamuya aciklanan dava
siirecine iliskin Ankara Bolge idare Mahkemesi kararin1 onadi. Sirket karara
kars1 yasal yollara basvuracagini ve onemli gelismeleri paylasmayi
sirdirecegini acikladi (=)

EKGYO (EU): Bagli ortakligi iizerinden 650mn ABDS nominal degerli, 5 yil
vadeli ve %7,75 kuponlu sukuk ihraci1 gerceklestirdigini, ihraca 3,8 kat talep
geldigini acikladi. (=)

GUNDG: Mevcut ortaklarin ruchan haklar kisitlanarak tahsisli satis yontemiyle
toplam 3mlr TL satis hasilat1 saglayacak sekilde artirilmasina karar verildigini
acikladi. (=)

HEDEF: Hedef Holding, SPK onayinin ardindan tamami i¢c kaynaklardan
karsilanmak uzere 1,05 milyar TL bedelsiz sermaye artirimi gerceklestirecek.
Sirketin cikanlmis sermayesi 1,95 milyar TL’den 3 milyar TL’ye yukselirken,
bedelsiz sermaye artirimi oran %53,9 olacaktir. (=)

KAREL: SPK, Karel Elektronik’in 805,9 milyon TL olan cikarilmis sermayesine
karsiik 2,25 milyar TL tutarl tahsisli sermaye artirnmi basvurusunu onayladi.
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Sektor ve Sirket

Sermaye artinmi mevcut ortaklarin ruchan haklarnn tamamen kisitlanarak
gerceklestirilecek olup, pay satis fiyat1 yatirnmcilarin son bir yildaki en yuksek
sat1s fiyati ile Borsa Istanbul baz fiyatinin altinda olmayacak ve ihra¢ edilecek
paylarin nominal tutar1 nihai satis fiyatina gore revize edilecektir. (=)

KMPUR: Sirket, Kobe Poliuretan’in 300 bin TL’den 1,5 milyon TL’ye
cikarilacak sermaye artinmina mevcut ortaklarin ruchan haklar kisitlanarak
katildigim acikladi. islem sonrasi Kobe Poliiiretan’in %80 oraninda bagl
ortaklik haline getirilmesine iliskin tescil ve ilan basvurulan Ticaret Sicili
Mudiirlagii’ne yapildi. (=)

MEDTR: Sirket, Silleyman Demirel Universitesi Hastanesi tarafindan
diizenlenen “Robotik/Tam Otomatik Antineoplastik ilac Hazirlama Hizmeti”
ihalesinin tamamim kazandigim acikladi. ihale bedeli 52,1 milyon TL
seviyesindedir. Son 12A hasilatina orani %1,7’dir. (=)

MOGAN: Bagli ortakligi Giirmat’in 380mn ABDS tutarli, 9 yil vadeli proje
tahvili ihracin1 800mn ABDS lizeri taleple tamamladigini acikladi. (=)

NUGYO: Buyukcekmece’de yaklasik 100 donum arsa uzerinde gelistirilecek
gayrimenkul projesine iliskin niyet protokolii imzaladigini ve goriismelere
baslandigini acikladi. (=)

SASA: Tahvil donusumu kapsaminda sermayesinin 43,8mlr TL’den 46,3mlr
TL’ye artinm sonras1t esas sozlesme tadili icin izin basvurusuna karar
vermistir. (=)

TRENJ: 1C26 doneminde 254 mn TL net kar acikladi (piyasa beklentisi
bulunmuyor) (4C25: -417 mn TL) (1C25: -143 mn TL). Sirketin FAVOK’U bu
ceyrekte 4,205 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: 302,0%) (YoY: 354,4%). Bu
ceyrekte FAVOK marji1 46,8% seviyesinde aciklandi (QoQ: 16,1 ppt) (YoY: 30,8

PpPt).
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Sektor ve Sirket

Toplam satislar bu ceyrekte 8,978 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 163,8%)
(YoY: 55,8%). Net nakitte ceyreksel degisim 3,762 mn TL olurken, net nakit
pozisyonu 23,125 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: -2,64x).
TRALT’1n daha once acikladigr giiclu finansallar nedeniyle, daha once giclu
TRENJ sonuclarina isaret ettigi icin sonuclarin1 notr olarak degerlendiriyoruz

(=)

TRMET (EP): 1C26 doneminde 574 mn TL net kar acikladi (piyasa beklentisi
bulunmuyor) (4C25: -766 mn TL) (YoY: 72,1%). Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte
4,195 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: 299,3%) (YoY: 358,8%). Bu ceyrekte
FAVOK marj1 46,7% seviyesinde aciklandi (QoQ: 15,9 ppt) (YoY: 30,9 ppt).
Toplam satislar bu ceyrekte 8,973 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 163,9%)
(YoY: 55,9%). Net nakitte ceyreksel degisim 3,642 mn TL olurken, net nakit
pozisyonu 24,014 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: -2,76x).
Net karin yillik bazda giclu artisi, FAVOK’iin yillik bazda giiclii artisi, ve Net
nakit pozisyonu destekleyici. Konsolide ettigi TRALT’1n daha once acikladig
glicli finansallar nedeniyle, TRMET sonuclarin1 notr olarak degerlendiriyoruz

(=)

VSNMD: Sirket, Adana ili Yiregir ilcesinde bulunan 88970 ruhsat numarali 1I-A
Grup Kalker Ocag icin isletme izni basvuru siirecinin Maden ve Petrol isleri
Genel Mudirlugi nezdinde baslatildigin acikladi. (=)

Pay Geri Alim

AHGAZ: 31.36 TL ortalama fiyattan 360,000 adet pay geri alinmistir.
ENERY: 8.49 TL ortalama fiyattan 500,000 adet pay geri alinmistir.
GLYHO: 14.49 TL ortalama fiyattan 450,000 adet pay geri alinmistir.
MAVI: 41.42 TL ortalama fiyattan 500,000 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



