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Piyasalara Bakis

Tiinelde 151k goriindii mii?... ABD-iran arasindaki yilin en onemli siyasi ve
askeri gerginliginde sona yaklasma aciklamalarnn devam ediyor. ABD Baskani
Trump, olasi anlasmaya iliskin degerlendirmeleri nedeniyle sosyal medyadaki
elestirmenlere sert cikti. Mizakere edilen anlasma ve Hirmiiz Bogazi’nin
acilabilme beklentisi ile petrol 100usd altinda islem goriiyor. iceride ise siyasi
hareketlilik devam ediyor. ABD ve Avrupa vadelilerdeki pozitif fiyatlamaya
paralel MSCI gelismekte olan piyasalar endeksinde de %1,77 yukselisler
gozleniyor.

BiST100.. 15.204 bolgesine ulasildiktan sonra baslayan gerilemede son yasanan
gelismelerin de etkisiyle 13.000’deki destek bolgesine ulasildi. 13.000
cevresindeki savrulmada bankacilik sektoriiniin etkili oldugu gorilurken diger
sektorlerinde kademeli olarak gerilemeye katkida bulundugu gozlendi. Ancak
gerek jeopolitik gerginligin azalmasi gerekse iceride yasanan sicak gelismelerin
ardindan, tepki yiikselisi barlarinin one cikabilecegi haftaya baslanabilir. Ancak
14.000 uzerinde olusabilecek tepki yukselislerinin devaminda 14.400 yeniden
kisa vade ara diren¢ seviyesi olarak izlenebilir. Cunku henuz daha 14.000
cevresinde daha guclu para girislerinin gerceklesmesi gerekmekte. AKksi
takdirde kar satislan yeniden ortaya c¢ikabilir. Bayram tatil oncesi yasanacak
kisa haftanin ilk islem gunune 13.850 cevresinde pozitif baslanabilir. 14.000-
14,070 direnc seviyeleri, 13.800-13,710 destek seviyeleri olarak izlenebilir.
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2 yillk gosterge tahvil faizinde enflasyon beklentilerinde artisin da
etkisi ile nisan ortasina gore 500 bps yukselis yasandi. Persembe gunu
kapanisa gore ise 2 yillik faizde 41 bps gibi sinirl1 bir artis kaydedildi.
Gecici olarak artan kisa vadeli swap faizleri normal seviyelere geri
dondu. Ancak 1 ay ve daha uzun vadeli TL swap faizlerinde 150-300
bps arasinda kalic1 bir yukselis soz konusu. Brent petrol fiyatinin 100
dolarin altina inmesi olumlu ancak hala ortalama brent fiyati gecen
yila gore %29 yukarida. Bu nedenle yuksek politika faizi bir sure daha
korunabilir. Dolar kurunda son bir yillik yukselis %17,5 bandinda
kaliyor. Son giinlerde TL’de ekstra deger kayb1 yasanmadi.

Ekonomi ve Politika

Sektorel enflasyon beklentilerinde iyilesme var
Reel sektor giiven endeksi egiliminde zayiflama devam etti

Tiirkiye’ye gelen turist sayisi son 12 ayda degismeyerek 52,6 milyon
oldu

1C26’da Tiirkiye’nin toplam dis borcu azald

Sektorel enflasyon beklentileri: TCMB’nin sektorel enflasyon beklenti
anketi sonuclarina gore, 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi reel
sektorde %33,7’den %33,1’e, hane halkinda %51,6’dan %49,5’e dustu.
Anket sonuclari, enflasyon beklentilerinde iyilesmeye isaret ediyor.

Reel sektor giiven endeksi ve kapasite kullanim orani: Mayis ayinda
mevsimsel etkilerden arindirilmis imalat sanayi kapasite kullanim
oran1 aylik bazda 0,1 puan sinirli artarak %74,1’e c¢ikti. Mevsim
etkilerinden arindirilmis reel kesim guven endeksi, mayis ayinda
onceki aya gore %2,4 artarak 101,0’a yukseldi. 3 aylik bazda endeks
ortalamas1 ise onceki aya gore %1,0 dustu. Endeks, reel sektor
egiliminde zayiflamanin devam ettigine isaret etti.
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Turist sayisi: Nisan ayinda Turkiye’ye gelen turist sayisi yillik %9,4
azalarak 3,5 milyon kisi oldu. 12 ayda toplam turist sayis1 yillik artis:
onceki ayki %1,2’den %0,0’a yavasladi. Son 12 ayda toplam turist
sayis1 52,6 milyon kisi oldu.

Dis Bor¢ Stoku: TCMB’nin acikladigi verilere gore, Tirkiye’nin toplam
dis borc stoku 1C26’da onceki ceyrege gore 2,0 milyar USD azalarak
519 milyar USD oldu. 1C26’da kamu&TCMB’nin dis bor¢ stoku onceki
ceyrege gore yaklasik 7,3 milyar USD azalirken, 6zel sektorin dis borcg
stoku 5,4 milyar USD artt.
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Sektor ve Sirket

Bankacilik Sektorii: TCMB, makrofinansal istikrarn desteklemek amaciyla kredi
buyumesine yonelik ilave sikilastirici adimlar acikladi. Duzenleme kapsaminda
bireysel kredilerde tum kredi turleri icin buyume simirlart 1 puan
dusirilirken, TL ticari kredilerde KOBI kredileri icin simir %5’ten %4,5’e, KOBI
dis1 ticari krediler icin ise %3’ten %2’ye indirildi. Son donemde ihtiyac
kredilerinde yiluk biiyime %47, kredili mevduat hesaplarinda %51 ve KOBI
kredilerinde %48 seviyesinde gercekleserek enflasyonun uzerinde seyrederken,
tasit kredilerinde ise yillik %28 daralma gorulmekteydi. TCMB’nin attigr bu
adimin, ozellikle enflasyon uzerinde buyuyen kredi segmentlerinde buyume
hizim yavaslatmayr hedefledigini dusuniiyoruz. Haber akisin1 bankacilik
sektorl acisindan hafif negatif degerlendiriyoruz (-)

GYO Sektorii: Resmi Gazete’de yayimlanan Kurumlar Vergisi Genel
Tebligi’nde yapilan degisikliklerle birlikte, GYO’larin tasinmaz gelirlerine
iliskin kurumlar vergisi istisnasinda kar dagitim sartina yonelik uygulama
esaslan netlestirildi. Duzenlemeye gore, tasinmaz gelirlerinden elde edilen
kazanclarin istisnadan yararlanabilmesi icin dagitilabilir karin en az %50’sinin
nakit kar pay1 olarak dagitilmasi gerekecek; sermayeye ekleme ise kar
dagitimi sayilmayacak. Ayrica tasinmaz faaliyetlerinden dogan kazanc ve
zararlarin hesaplanmasina, misterek gider dagiimina ve net dagitilabilir karin
tespitine iliskin detayli esaslar belirlendi. Duzenlemenin, ozellikle yuksek
nakit Uretimi bulunan GYO’larda temettu dagitimim tesvik ederek sektoriin
temetti gorinimini destekleyebilecegini distiniyoruz (=)
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Sektor ve Sirket

AHSGY: Kayitli sermaye tavaninin 725mn TL’den 3,5mlr TL’ye yukseltilmesi ve
surenin 2030 sonuna uzatilmasi icin SPK’ya basvurmaya karar vermistir. (=)

AKCNS: SAHOL’un sirketteki %39,72 payinin Heidelberg Materials AG
tarafindan devralinmasina Rekabet Kurumu tarafindan izin verildigini, devir
islemlerinin diger yasal siireclerin tamamlanmasinin ardindan gerceklesecegini
aciklamistir. (=)

AKFIS: Miami’de 5 tasinmazin alimi icin kurulan Terminal Wynwood LLC’nin
%95’ine istirak ettigini ve 14,5mn ABDS tutarli yatinmin kapanis islemlerini
tamamladigini acikladi. (=)

AKSEN: JCR Avrasya tarafindan uzun vadeli ulusal kredi notunun AA- (tr),
gorintiminiin stabil olarak korundugunu acikladi. (=)

ALKLC: Cikanlmis sermayesinin %1100 bedelsiz artinmla 112mn TL’den
1,34mlr TL’ye yukseltilmesine ve kayitli sermaye tavaninin 390mn TL’den
13,24mlr TL’ye ¢ikarilmasi icin SPK’ya basvurmaya karar vermistir. (=)

ANELE: Bagl ortakligi Anelmarin’in tim paylarinin 327,8mn TL bedelle Anel
Doga’ya satilmasina karar verildigini, islemden 186mn TL kar beklendigini
aciklamistir. (+)

ASELS (EP): JCR Eurasia Rating tarafindan uzun vadeli ulusal kredi notunun
AAA(tr), kisa vadeli ulusal kredi notunun J1+(tr) ve not gorunumunun
“Duragan” olarak teyit edildigini acikladi. (=)

AYDEM: JCR Avrasya tarafindan uzun vadeli ulusal kredi notunun BBB+ (tr),
gorunumunin duragan olarak teyit edildigini aciklamistir. (=)
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Sektor ve Sirket

BIGTK: Re Pie Yatinm Holding’in 15.05.2026 tarihinde 225 bin adet BIGTK
payim 220,50 TL fiyattan, 20.05.2026 tarihinde ise 175 bin adet pay1 211,10
TL fiyattan sattigin1 acikladi. Toplam satis tutari 86,6mn TL olurken, islem
sonras1 BIGTK sermayesindeki dogrudan pay orani %14,70’e gerileyerek %15
esiginin altina dusmdustur. (-)

CIMSA: Bagh ortakligi Cimsa lIreland Ltd’nin, Mannok’un azinlik paylarini
temsil eden %5,3 sermaye payin1 20,5mn EUR bedelle satin aldigim1 acikladi.
islem sonras1 Mannok’un paylarinin tamami Cimsa Ireland Ltd’e gecmistir (=)

BRISA: JCR Avrasya tarafindan uzun vadeli ulusal kredi notunun AAA (tr)
olarak teyit edildigini, gorlinimin negatiften duragana revize edildigini
acikladi. (=)

DAGI: JCR Eurasia tarafindan uzun vadeli ulusal kredi notunun BBB (tr),
goriniimuniin duragan olarak belirlendigini acikladi. (=)

ECILC: Eczacibasi Holding’in Sanipak paylarimin satisina iliskin Pay Devir
Sozlesmesi kapsaminda gerekli yurt dis1 rekabet izninin de alindigim, kapanis
islemlerinin diger sartlarin tamamlanmasinin ardindan gerceklestirilecegini
acikladi. Eczacibasi Holding’de ECILC’nin %37,28 pay1 bulunmaktadir. (=)

ENTRA (EU): Sirket sermayesinin %119 oraninda artirilarak 1,85mlr TL’den
4,04mlr TL’ye cikarilmasina iliskin sermaye artinminda, %100 bedelsiz pay
dagitimi kapsaminda hak kullanim baslangic tarihinin 01.06.2026 oldugunu
acikladi. %19 oranindaki 350,6mn TL bedelli sermaye artinminda yeni pay
alma haklan 01.06.2026-15.06.2026 tarihleri arasinda 1,00 TL fiyattan
kullandinlacak olup, kullamlmayan paylar icin IC ictas Enerji Yatinm Holding
satin alma taahhudu verdi. (=)

FRMPL: Yonetici sorumluluk sigortasinin sermayenin %25’ini asan limitle 1 yil
sireyle yapildigini acikladi. (=)
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Sektor ve Sirket

FROTO (EU): Koc Finansman’daki %100 pay edinimine Rekabet Kurumu
tarafindan izin verildigini, islemin tamamlanmasina yonelik diger kapanis
sireclerinin devam ettigini acikladi. (=)

HTTBT: Turk Eximbank’tan 360 gun vadeli 480mn TL tutarinda TL reeskont
kredisi kullanma karar aldigini acikladi. (=)

IZENR: Elektrik uretim santralinde yillik planli bakim nedeniyle 23.05.2026-
05.06.2026 tarihleri arasinda GES haricindeki uretim faaliyetlerine gecici ara
verecegini acikladi. (=)

KRDMD (EP): JCR Eurasia Rating tarafindan uzun vadeli ulusal kredi notunun
AA+(tr), kisa vadeli ulusal kredi notunun J1+(tr) ve not gorunumunun
“Duragan” olarak teyit edildigini acikladi. (=)

KRPLS: Rekabet Kurulu tarafindan yurutulen sorusturma kapsaminda sirkete
30,2mn TL idari para cezasi verildigini acikladi. 2025 yili faaliyet karinin %20Si

()

LIDFA: Cikarilmis sermayesinin %51,54 bedelsiz artirnmla 1,09mlr TL’den
1,65mlr TL’ye yukseltilmesine karar vermistir. (=)

LMKDC: Hazir beton uretim portfoyunun optimize edilmesi kapsaminda
Baspinar Hazir Beton Tesisi’ndeki uretim faaliyetlerinin sonlandirilmasina ve
kira sozlesmesinin feshedilmesine karar vermistir. Tesisin 2025 Uretim
hacmindeki pay1 %1 ve hasilat pay1 %2,1’°dir (=)

MEYSU: incesu Fabrikasi’nda teneke dolum hatt1 ve cam sise dolum makinesi
yatirnmlarim1 tamamlayarak icecek Uretimine basladigini, teneke ambalaj
kapasitesini artirdigim acikladi. (=)
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Sektor ve Sirket

MRSHL: JCR tarafindan uzun vadeli ulusal kredi notunun A+ (tr), gorunumunun
duragan olarak teyit edildigini acikladi. (=)

ORGE: JCR Eurasia tarafindan uzun vadeli ulusal kredi notunun AA- (tr)’den
AA (tr)’ye vyikseltildigini, gorinimin duragan olarak korundugunu
aciklamistir. (=)

OTKAR: JCR Avrasya tarafindan uzun vadeli ulusal kredi notunun A (tr),
gorintiminiin duragan olarak belirlendigini acikladi. (=)

OZRDN: Operasyonel verimliligin artirilmas1 amaciyla 50mn TL sermayeli ve
%100 bagli ortaklik seklinde Bizofol Yalitim A.S.’nin kurulmasina karar
vermistir (=)

PASEU: Tekirdag Cesmeli Limani’nin 45 yillik isletme hakki ihalesine %55 payla
yer aldig1 ortak girisim lizerinden on teklif verdigini acikladi. (=)

SAHOL (EU): Akcansa’daki %39,72 payinin Heidelberg Materials AG’ye devrine
Rekabet Kurumu tarafindan izin verildigini, devir islemlerinin diger yasal
sireclerin tamamlanmasinin ardindan gerceklesecegini aciklamistir. (=)

SARKY: istiraki CRW Metal’in sermayesinin 300mn TL — 600mn TL artirimi
kapsaminda %42,50 payiyla katiim karar aldigim acikladi. (=)

SELVA: Siirt’teki 8,8 MWp kurulu guce sahip GES yatirnminin kabul ve devreye
alma slreclerinin tamamlandigini, santralin Haziran 2026’da elektrik
Uretimine baslayacagini acikladi. (+)
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Sektor ve Sirket

SISE (EP): Soda kulu sektorundeki gorunum ve potansiyel liman ihtiyaclarina
yonelik yurutulen fizibilite calismalar1t kapsaminda, ABD Stockton Limam
projesinin sonlandirilmasina ve %50 pay sahibi oldugu Stockton Soda Ash Port
LLC’nin tasfiyesine 20 Subat 2026 tarihli Yonetim Kurulu kararnyla karar
verildigini acikladi. Sirket ayrica, soz konusu kararin kamuya aciklanmasinin
stratejik, hukuki ve ticari gerekcelerle ertelendigini, tasfiye surecinin
tamamlanmasinin ardindan ise 22 Mayis 2026 tarihinde kamuoyuna
duyuruldugunu belirtti. Sirket, soz konusu kararin kamuya aciklanmasini
stratejik, hukuki ve ticari gerekcelerle ertelemis ve tasfiye surecinin
tamamlanmasiyla gelismeyi aciklamistir Yorum: Hatirlanacagi ilizere Stockton
Liman1 yatirnmi, ABD’deki dogal soda kilii yatinminin lojistik ihtiyaclarim
karsilamak amaciyla planlanmis ve yillik 5 milyon ton kapasiteyle 2028 yilina
kadar kademeli olarak devreye alinmast  ongorulmustu.Projenin
sonlandinlmas1 buyume beklentileri acisindan sinirli negatif algilanabilecek
olsa da, sirketin degisen sektor dinamikleri dogrultusunda yatirim planlarini
revize etmesi nedeniyle haberi notr olarak degerlendiriyoruz. (=)

TKNSA: JCR Avrasya tarafindan uzun vadeli ulusal kredi notunun AAA (tr)’den
AA (tr)’ye revize edildigini, goriinimiin duragan olarak korundugunu acikladi.

()

TTKOM (EU): Tiirkiye Haber-is Sendikasi ile yaklasik 8.200 calisam kapsayan
01.03.2026-29.02.2028 donemine iliskin toplu is sozlesmesini imzaladigini,
2026 icin %24 ve %8 licret artis1 karar alindigini acikladi. (=)

ZOREN: %49,99 istirak ettigi Electrip Global’in 2026 boyunca yapilacak
sermaye artinmlarina payina dusen 18,75mn EUR’a kadar katiim karan
bulunmasina karsin, stratejik finansal planlama kapsaminda 7,4mn EUR
tutarindaki ilk taksite katilmama karar vermistir (=)

Pay Geri Alim
AHGAZ: 30.93 TL ortalama fiyattan 132,913 adet pay geri alinmistir.
BOBET: 18.36 TL ortalama fiyattan 32,833 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



