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Bankacilik sektoruntin Nisan 2026 net kari 74.5mlr TL olarak gergeklesti. (yilhk: +55%, aylik: -38%)
(ROE: %20.5). Yiln ilk dort ayinda sektorin toplam net kari 363.3mir TL olurken (yillik: +38%),
Ozkaynak karliigr %25.4 seviyesinde gerceklesti. Operasyonel gelirlerin aylik bazda %9 geriledigi
dénemde, ticari islemler zararindaki artis ve marjlardaki daralma karlilig1 baskiladi. Kredi-mevduat
makasl aylik bazda 231 baz puan daralirken, net faiz marji 80 baz puan gerileyerek %5.52 oldu. Buna
karsilik, azalan karsilik giderleri karliigl destekledi. Takip rasyosu aylik bazda 3 baz puan artarak
%2.68 seviyesine yukselirken, net risk maliyeti 4 baz puan artisla %0.52 oldu.

One cikan basliklar su sekildedir;

a  Komisyon gelirleri aylik bazda %6 daralirken, yillik bazda %34 artarak glclu buyumesini
surdurdu. Onceki ay 11.3mlr TL zarar olan ticari islemler kalemi, Nisan ayinda 44.7mlr TL zarar
olarak gerceklesti. Ticari islemler zararindaki artis aylik karliliktaki disistn temel nedeni oldu.

a  Sektdrin net karsilik giderleri aylik bazda %40 azalarak 14.4mlr TL seviyesine geriledi. Takip
rasyosu aylik bazda 3 baz puan artarak %2.68 olurken, gecen yilin ayni doénemine gére 63 baz
puan yukseldi. Net risk maliyeti %0.52 seviyesinde gercgeklesirken, ilk dort ay itibariyla kimulatif
risk maliyeti 60 baz puan oldu (2025: 55bps).

Beklendigi gibi bankacilik sektéri fonalama maliyetinde yasanan artislarla yilin ikinci ceyregine zayif
bir baslangic yapti. Net faiz marji énceki ceyrek ortalamasinin 30 baz puan altinda. Son dénem
yasanan jeoplotik gelismeler neticesinde TCMB'nin almis oldugu son aksiyonlar bankalarin marijlarini
baskilayacak nitelikte. Son aylarda, enflasyon tarafinda gelen zayif verilerde bu durumun bir stre
daha devam edecegini gosteriyor. Dolayisiyla, bankalarda bu durumun baski yarattigini gériyoruz.
Ancak, temel tarafta dezenflasyon politikalarindaki gidisatin ana belirleyici olacagini dtstundyoruz.
Dolayisyla, sert geri cekilmeler bankalar icin alim firsatlari yaratabilir. Bankacilik sektéra 1 yil ileriye
donuk beklentilerde 3.6x F/K ve 0.9x F/DD ile, GOP benzerlerine gére sirasiyla %72 ve%47 iskonto
ile islem goruyor. Bu kapsamda, Akbank ve Yapi Kredi'yi model portféyiimizde bulundurmaya
devam ediyoruz.

. Degisim  Degisim Kiimiile Degisim
Gelir Tablosu (mn TL) 0425 0326 0426 (Aiﬁk) (Y?ll?k) 0425 0426 (Y?Iﬁk)
Net Faiz Gelirleri 15,722 227,576 202,175 1% 75% 433,425 820,517 89%
Komisyon Gelirleri 73257 103917 97,842 -6% 34% 273,242 377,568 38%
Ticari Islemler Kari -5,075 -11,275 -44.,662 n.m. n.m. 17,118 -91,612 n.m.
Temettt Gelirleri 3124 8,217 4,794 -42% 53% 15,058 19,227 28%
Diger Gelirler 27729 44840 47,779 7% 72% 179,690 222,483 24%
Toplam Gelirler 214,756 373,275 307,928 -18% 43% 918,532 1,348,184 47%
Faaliyet Giderleri 100,720 145723 154,714 6% 54% 378704 575743 52%
Karsiliklar Oncesi Kar 114,037 227,553 153,214 -33% 34% 539,828 772,440 43%
Karsiliklar 51693 68711 62,161 -10% 20% 213,239 298,565 40%
Vergi Oncesi Kar 62,343 158,842 91,052 -43% 46% 326,589 473,875 45%
Vergi 14,256 39,401 16,581 -58% 16% 62,388 110,562 77%
Net Kar 48,087 119,440 74,471 -38% 55% 264,202 363,313 38%

Kaynak: BDDK, Garanti BBVA Yatirim

Siniflandirma: Acik



$)Garanti BBVA ARASTIRMA

Yatirnm

Sektor Analizi

UYARINOTU

Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma BolumuU'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir.
Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhiklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir érttismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.nin gérustnt yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.'nin yazili izni olmadikg¢a igerigi kismen ya da tamamen tguncu kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi Ulkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tum talep ve dava haklarimiz saklidir.
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