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https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_08.06.2026.xls
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Model_Portfoy_08.06.2026.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2026.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/abddestekdirenc.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Portfoy_Performans_08.06.2026.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Dividend_Temettu_Report.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond08.06.2026.xlsm
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/makroveritakvimi.xlsx
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Giinliik Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

Yurt ici Son Deger L) Yurt Disi Son Deger ST
Giinlik YBB Giinlik YBB
BIST-100 13694.19 =28 2160 S&P 500 7383.74 -2.64 7.86
BIST-30 15514 .55 =105 26.92 Nasdaq100 25709.43 -4.18 10.62
$/TL 46.10 0.1 7.32 Dow 50866.78 -1.35 5.83
€/TL 53.15 0.18 SF Dax 24759.05 -0.75 1.10
Aktif Tahvil 43.69 0.90 1738 FTSE100 10368.05 0.07 4.40
Uzun Tahvil 34.62 0.84 19.38 Nikkei 225 63519.95 -4.61 26.18
Altin Ons 4305.42 -0.53 -0.18 Ham Petrol 92.44 4.36 61.26
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Piyasalara Bakis

Haziran'da piyasalar iki kiirekle farkli yonlere cekiliyor. Guclu risk istahinin
hakim oldugu Mayis ay1 ardindan Haziran ayinda gerek yurt icinde gerekse de
yurt disinda yogun haber ve veri akisiyla volatilitenin yiikseldigine tanik
oluyoruz. Teknoloji sektoriinin yeniden kalabalik trade adresi oldugu
goriinimde vyaklasan SpaceX halka arzi oncesinde ilk asamada degerleme
tartismalar, ardindan soz konusu hissenin S&P500’un endeksine hizlandirnlmis
sekilde kabul edilmeyeceginin aciklanmasi volatiliteyi baslatan faktor oldu.
Hemen ardindan zayif Broadcoam finansallan ve guclu ABD istihdam verileri
volatiliteyi Cuma guclu sekilde artirdi. Artan volatiliteyle yatinmcilarin kar
satis1 yani sira put opsiyonlara yonelmesi VIX endeksinde%39’luk artis getirdi.
Kisa vadeli gorunumde teknoloji sektoru ve artan faiz artirnnm beklentileri
kaynakli volatilite ile karsi karsiyayiz. Yukselen faizlerin teknoloji sektoru
adina bir baska risk oldugunu hatirlatalim. Korfez bolgesinde kirilgan ateskes
umutlarimm da bu denkleme dahil etmemiz gerekiyor. Bu paralelde global
tarafta dizeltme olarak degerlendirdigimiz mevcut goriinimde ABD’de SpaceX
halka arzina iliskin haberler ve Carsamba giinii TUFE verisi ile Korfez
bolgesinde tansiyonu yakindan takip edecegiz. Haftaya baslarken vadeli
islemlerde karsilik bir gorunum on planda: Bent petrol pozitif, S&P500 ve MSCI
Gelismekte Olan Piyasalar vadeli endeksleri sinirli pozitif, vadeli DAX endeksi
negatif egilime sahip.

Yurt icinde yuksek global risk istahindan gectigimiz ay faydalanamamistik.
Enflasyona iliskin soru isaretleri ve politik haber akis1 Haziran ayinda yeterince
destekleyici degil, BiST 100 endeksi aylik bazda yatay egilimde. Beklentinin
hafif Uzerindeki enflasyon verisi 11 Haziran tarihli PPK toplantisina yonelik
politika faizi artis1 ihtimalini kismen yukseltiyor. Bununla birlikte bu yonde
olas1 bir adimin politika faizi ve fiili fonlama faizinin ayn1 seviyeye getirecek
olmasi nedeniyle teknik bir faizi artirimi olarak degerlendirilecegi icin etkisi
BiIST acisindan simirli olmasim1 bekleriz. BIST adina temel gorisimiizde
degisiklik bulunmuyor, 9 Mart tarihinde 12.400 bolgesinde temkinli iyimserden
pozitife cevirdigimiz gorlisimizi koruyoruz. 12900-11900 araligindaki geri
cekilmeleri alim firsat1 olarak goruyoruz. Ancak yuksek seyreden enflasyon
paralelinde faizler ve yurt ici politik haber akisi etkisiyle BiST'te hareketliligin
belli bant araliginda siirmesi olasilig1 kuvvetli.
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Piyasalara Bakis

Yakin vade adina soz konusu islem bandim1 13600 destek, 14.250-14.300
araliginda izledigimizi belirtmistik. 13.600 altindaki kirilmalar kisa vadede
oynakligi artirma riski tasisa da olasi geri cekilmelerde tepkisel alim
firsatlarina odaklanacagiz.

Yurt ici guindemde one ¢ikan bir diger baslik SPK’nin Cuma aksami acikladigi ve
hemen aciklanmasiyla yorumladigimiz fiili dolasimdaki pay orami hesabini
sikilastirma yonundeki adimiydi. Kararin ozetini tekrar paylasalim: “Halka acik
sirketlerin hakim ortaklar1 veya fiili dolasim disinda sayilan yatirimcilari, kendi
kontrol ettikleri serbest fonlar veya ozel fonlar uzerinden hisse tutuyorsa, bu
hisselerde fiili dolasim hesaplamasina dahil edilmeyecek.” MKK soz konusu
kararin ardindan yeni fiili dolasimdaki pay olcumunu 15 Haziran 2026
tarihinden itibaren hesaplamaya baslayacak. Revize edilecek hesaplamada bazi
sirketlerde fiili dolasimda pay hesaplamasinda dusus beklenebilir. Bu durum
sonuc olarak sirketlerin endekslerdeki agirligin1 ve endekslere giris/cikislarin
da etkileyebilir.



\] . - .
o+ Garanti BBVA (L @8 vamran 2026 )

Yatirnnm

Mayista TUFE aylik %1,71 yillik %32,61 artti. Beklenti aylik %1,60 yillik
%32,50. Beklentinin hafif Uzerinde gelen enflasyon verisi sonrasinda
TL tahvil faizleri ve Turkiye CDS primi gunu hafif yukselisle
tamamladi. Persembe TCMB’nin PPK toplantisinda politika faizini %37
seviyesinde sabit birakmasi bekleniyor. Analitik bilanco verilerine
gore TCMB swap hari¢c net doviz pozisyonu son uU¢ gunde 8,5 milyar
dolar iyilesti. Mevcut faiz ortaminda TL’nin yillik potansiyel carry
trade getirisi %13-14 bandinda. Sene basindan beri getiri %8
seviyesinde.

Ekonomi ve Politika

Yillik TUFE enflasyonu sinirli yiikseldi
Mayista nakit biitce 252 milyar TL acik verdi

Enflasyon: Mayis ayinda manset TUFE enflasyonu, %1,7 ile piyasa
(%1,6) beklentisinin simirli  uUstunde, bizim beklentimize paralel
gerceklesti. Yillik TUFE enflasyonu %32,4’ten %32,6’ya yiikseldi. Ocak-
Mayis’ta TUFE artist %16,6 oldu. Yillik cekirdek enflasyon %29,8’den
%30,4’e, yillk UFE enflasyonu %28,6’dan %28,9’a cikti. Rapor Linki:
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-
constant-82524-2x.vsf

Nakit denge: Mayis ayinda nakit bazli gelirler yillk %15 azalirken,
giderler %27 artti. Mayis 2025’te 247 milyar TL olan nakit butce
fazlasi, Mayis 2026’da belirgin kotuleserek 252 milyar TL nakit butce
acigina dondi. Nisanda 1.883 milyar TL olan 12 ay toplam nakit acik
mayista 2.382 milyar TL’ye yukseldi.
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Sektor ve Sirket

ALTNY: Kayith sermaye tavaninin 1mlr TL'den 5mlr TL'ye yukseltilmesi ve
gecerlilik suresinin 2030 sonuna kadar uzatilmasina iliskin esas sozlesme
degisikliginin Genel Kurul'da onaylandigini acikladi. (=)

AGESA: Sirketin 2026 yili Ocak-Mayis donemine ait toplam prim uretimi yillik
%46 artisla 12,7 milyar TL olarak gerceklesti. Toplam prim uretiminin 12,48
milyar TL'si hayat, 217 milyon TL'si ise hayat dis1 branslardan elde edildi (+)

BASGZ: Kayith sermaye tavaninin 750mn TL'den 1,5mlr TL'ye yukseltilmesi ve
gecerlilik suresinin 2030 sonuna kadar uzatilmasina iliskin esas sozlesme
degisikliginin Genel Kurul'da onaylandigini acikladi. (=)

BRSAN: Kaydilestirilmedigi icin milkiyeti YTM'ye devredilen paylarin hak
sahiplerine iade ve odeme vyapilabilmesi kapsaminda, fiziki pay senedi
sahiplerinin gerekli belgelerle YTM'ye basvuru icin son tarihin 6 Eylul 2026
oldugunu acikladi. (=)

CLEBI: %100 bagli ortakligi Celebi Kargo Depolama ve Dagitim Hizmetleri
A.S.'yi devralma yoluyla kolaylastirilmis usulde birlesme isleminin 05.06.2026
tarihinde tescil edilerek tamamlandigini acikladi. (=)

CWKMD: Uretim faaliyetlerinden elde edilen kazanclara uygulanacak kurumlar
vergisi oraninin 2027 yilindan itibaren %25'ten %12,5'e dusurulmesine yonelik
yasal diizenlemenin sirket ve bagli ortakliginin efektif vergi yuki ile net
karliigina olumlu katki saglamasinin beklendigini acikladi. (+)

EBEBK: Mayis ayinda toplam uruin satis adedinin yillik %27 artisla 11,3mn'a, 5
aylik donemde ise %22 artisla 50,0mn’a ulastigim acikladi. (=)

FRIGO: Dogrudan vyurittiigi enginar (Uretimini yeni sezondan itibaren
durdurarak sozlesmeli tarim modeline gececegini, seftali ve erik plantasyon
yatirimlarini siirdirecegini acikladi. (=)
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Sektor ve Sirket

IZENR: Elektrik Uretim santralinde 23 Mayis-5 Haziran 2026 tarihleri arasinda
gerceklestirilen yillik planli bakim calismalarinin tamamlandigini acikladi. (=)

KAYSE: FD Tohum Sanayi ve Ticaret A.S. ile ortaklik anlasmasina yonelik
gorismelerin herhangi bir baglayici anlasma imzalanmadan sonlandirildigini
acikladi. (=)

MAGEN: Yurt disinda satilmak iizere 350mn ABDS'a kadar yesil/surdiirilebilir
temali borclanma araci ihracina iliskin SPK onay1 aldigini acikladi. (=)

MEDTR: Sirket, izmir Atatirk Egitim ve Arastirma Hastanesi tarafindan
gerceklestirilen sarf karsiligi cihaz alimi ihalesinde verdigi 10,38 milyon TL
tutarindaki teklifin tamamin kazandi. (=)

RAYSG: Sirketin 01.01.2026-31.05.2026 donemine ait brut prim uretimi 17,35
milyar TL olarak gerceklesti ve yillik bazda %1,69 artt1. (-)

RUBNS: Sirket, yurt disinda yerlesik bir musteriden toplam 650.000 ABD dolar1
tutarinda ihracat siparisi ald1 ve anlasma kapsaminda sevkiyatlara basladi. (=)

SOKM (EU): Kayitli sermaye tavanimin 1,8mlr TL'den 3mlr TL'ye artirilmasi ve
gecerlilik siiresinin 2030 sonuna kadar uzatilmasi icin SPK'ya basvurdugunu
acikladi. (=)

TRALT (EP): Cukuralan Altin Madeni Kirma-Eleme Tesisi Projesi'ne iliskin "CED
Olumlu” kararimin iptali talebiyle acilan iki davada mahkemenin, CED surecinin
mevzuata ve kamu yararina uygun olduguna hiikmederek davalarin reddine
karar verdigini ve madencilik faaliyetlerinin devam ettigini acikladi. (+)



\] . - .
o Garanti BBVA (L @8 vamran 2026 )

Yatirnnm

Sektor ve Sirket

Pay Geri Alim

AHGAZ: 31.09 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alinmistir.
ENERY: 8.72 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alinmistir.
GLYHO: 15.38 TL ortalama fiyattan 500,000 adet pay geri alinmistir.
NTHOL: 38.51 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



