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Tahvil Piyasasindaki Gelismeler ve Beklentiler Agirlikli Ortalama Fonlama Faizi, Tahvil Faizi(Bilesik)

- Mayis ayinda TUFE piyasa beklentisini hafif asarak aylik %1,71 yillik %32,61
arttl. Onceki veri yilhk %32,4 seviyesindeydi.
« Mart ayl basindan bu yana Ortadogu'daki savas nedeniyle yurt ici enflasyon 55,00 50,00
beklentileri 5 puan kadar yikseldi. 40,00
« TCMB mart basindan beri piyasa fonlamasini %37 seviyesindeki haftalik repo
ihaleleri yerine gecelik bor¢ verme faizi olan %40'tan gerceklestiriyor. e _l_‘—\_\_f— =
* Piyasa anketlerine gdre Persembe gtinii TCMB'nin Haziran PPK toplantisinda
politika faizini %37'de sabit birakmasi bekleniyor. s 3324 s

« Son U¢ aydir gecici yontemle fonlama yapildigi icin haftalik repo faizinin %40
seviyesine yukseltiimesi ydnunde bir karar da sasirtici olmaz.

« Politika faizinin %40'a yUkseldigi senaryoda piyasa faizi ile politika faizi 40,00 20,00
esitlenecegiicin Ortodoks bir hamle yapilmis olacak.

« Faiz artisiI sayesinde gerekli durumlarda yeniden gecici Ust bant fonlamaya
gecilerek piyasa faizinde ek 300 bps sikilastirma alani da elde edilmis olur.

« Ortodoks politikalara uygun ve enflasyonu kontrol altinda tutmaya yonelik
para politikasi adimlari TL tahvillere olumlu yansiyabilir.
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TL Cinsi Bor¢clanma Araclari Fonlari Yatirimci Sayisi TCMB Piyasa Katilimcilari Mayis Anketi (Enflasyon Beklentisi)
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Yatinmci Sayisi(Bin Kigi) — eeceeeee Ortalama e 12 Ay Sonrasl == YILLIK TUFE

Kaynak : Bloomberg, TEFAS, Garanti BBVA Yatirim


https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/tahvil09.06.2026.xlsx
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m ¢ Borg Servisi (MIr TL) Ic Borclanma (Mlr TL)

Tahvilde Yabanci Oranlari* (%) |c Borg Stokunu Elinde Bulunduranlara Gére Dagilimi**
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Kaynak: TCMB, HMB, Garanti BBV A Yatirnm // *Yabanci orani: kesin alim, ters repo, teminat toplami. **Yurt Disi Yerlesiklerin orani kesin alim islemleri tizerinden hesaplanmistir.
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Bu rapordaki veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.$S.'nin gdristnd yansitmaktadir. Turkiye Garanti Bankasi A.S.
‘nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz ve Tlrkiye Garanti Bankasi A.$. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadik¢ga bu raporlarin igerigi
kKismen ya da tamamen Ug¢lncU Kisilerce higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanllamaz. Rapor gonderilen kisiye &zel ve munhasirdir. llave olarak, bu raporun gdnderildigi ve yukaridaki
aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildig tlkelerdeki yasal duzenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz
saklidir. “"Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kkisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 06zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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