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Cari lglemler Dengesi 12062026
Nisan 2026 -12 aylik cari islemler acigi daraldi

Nisan ayinda cari islemler acigi1 5,7 mir USD ile piyasa beklentisinin sinirh iistiinde gerceklesti. 12 aylik cari

acik marta goére 2,8 mir USD azalarak 37,0 mir USD'ye diistii. Onceki yila gére dis ticaret acigindaki 3,1 mir

USD azalis cari islemler acigindaki daralmada etkili oldu. 12 aylik altin ve eneriji haric cari fazla nisanda 2,8

mlir USD artarak 29,4 mir USD'ye yiikseldi.

12 aylik degisimlere gore, toplam cari acik genislemeye devam etti. Nisan itibariyle enerji&altin haric ithalatin 24 mlr

USD, net altin ithalatinin 4 mir USD artmasi cari islemler agigindaki genislemeye neden oldu. Enerji&altin haric

ihracatin 11 mlr USD, turizm&yolcu tasimacilik gelirlerinin 4 mlr USD artmasi ve net enerji ithalatinin 3 mir USD

azalmasl ise 12 aylk cari islemler agigindaki genislemeyi sinirladi. Onceki aya gore, daraltici etkiler net eneriji
ithalatinda 1 mlIr USD ve turizm&tasimacilik gelirlerinde 1 mlr USD azalirken, enerji&altin haric ihracatta 2 mir USD
artti. Genisletici etkiler ise eneriji&altin harig ithalatta 3 mIr USD, net altin ithalatinda 2 mir USD dustu.

Oncu dis ticaret verilerine gore, mayista dis ticaret acig1 6nceki yila gére %16 azalarak 5,6 mir USD oldu. Bu etkiyle 12

aylik cari islemler agiginda belirgin bir degisiklik beklemiyoruz. Enerji maliyet artislari ile 2026 yilsonunda cari

islemler aciginin 63 mir USD'ye (GSYH'In %3,5'i) genisleyecegini tahmin ediyoruz.

Nisan 2026'da finansman hareketleri;

e Sermaye girisinin cariislemler agiginin Gstinde gerceklesmesiyle TCMB rezervi 12,0 mir USD artti.

e Nette sermaye girisi olan ana kalemler; 9,6 mir USD net mevduat (yurtici bankalarin yurtdisi mevduat azalisi 5,4
mlr USD, yabanci bankalarin yurtici mevduat artisi 4,0 mlr USD), 5,1 mir USD net bor¢lanma, 4,1 mir USD net
portfoy (3,4 mir USD yatirim fonu payi artisi) ve 0,4 mir USD net dogrudan yatirim. 12 aylik uzun vadeli dis borg
cevirme orani, bankalarda %151'den %150'ye dlserken, reel sektorde %214'ten %224'e, son yillarin en yiksek
seviyesine cikti.

e Nette sermaye cikisi olan ana kalem; 1,5 mir USD net hata ve noksan.
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Kaynak: TCMB, Garanti BBVA Yatirm
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Cari islemler Dengesi Detaylar
Aylk 12 aylik kiimiile
Milyar Dolar Nis25 Nis26 Degisim  Nis 25 Nis 26 Degisim
CARI ISLEMLER HESABI 84 57 -33% 210 -370 76%
DIS TICARET DENGESI 99 68 3% -60,1 747 24%
Toplam Mal lhracati 20,7 248 20% 262,3 27,3 3%
Toplam Mal ithalati 306 316 3% 3224 346,0 7%
HiZMETLER DENGESI 39 37 -1% 612 62,8 3%
Net Turizm Gelirleri 3 29 6% 49,1 515 5%
TOPLAM GELIR DENGESI 25 25 2% 222 -250 13%
SERMAYE VE FINANS HESAPLARI 142 72 -49% -31,6 66,5 110%
Dogrudan Yatirimlar (- girig) 03 04 -260% 42 29 -32%
Yurtdisinda 07 0,6 -5% 78 10,5 34%
Yurtiginde 04 11 174% 12,0 133 1%
Gayrimenkul (Net) 01 0,2 17% 2.1 2.6 21%
Portfdy Yatirimlari (- giris) 109 41 137% 2.8 17 314%
Varliklar 14 24 71% 86 20,2 134%
Yukomltlakler 95 64  -167% 14 318 178%
Hisse Senetlerive Yatirim FonuPaylart 0,0 43 -23806% 14 10,5 -833%
Tahvil 95 22 -123% 129 214 66%
Huktimet'in Eurobond ihraci (Net) 2,3 2,1 -191% -16 6.5 -506%
Bankalarin Toplam Tahvil ihraci 0,8 00  -105% 08 4 399%
Diger Yatirimlar (- giris) 04 147 393%% 13,6 -36,3 167%
Efektif ve Mevduatlar 2,6 96 27%% 16,1 12,6 -22%
Varliklar 29 54 87% 6.2 137 122%
Yoktmllikler 0,3 42 -1309% -10,0 11 -M%
Krediler 50 A7 -194% -24.9 482 94%
Bankalar -4.6 14 -131% 194 145 -25%
UzunVade (Net) 13 14 2% 171 187 10%
Kisa Vade (Net) 6,0 01 -101% 2.3 4.2 -283%
Diger Sektorler 1.6 33 113% 9,6 252 162%
Uzun Vade (Net) 19 24 29% 838 225 155%
Kisa Vade (Net) 0.3 09  -399% 08 2.7 244%
Ticari Krediler 28 04 -85% 48 0,7 -86%
Rezerv Varliklar 250 120 -148% 109 15,5 42%
NET HATA NOKSAN 5,7 15 -74% 104 29,1 179%
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UYARI NOTU

Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan;
sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek
olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Bolumu’'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti
(EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekgesi
belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir.
Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy kapsaminda
yapllan degisimler, yatinnmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir érttismeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gértstunt yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin
sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca
icerigi kismen ya da tamamen UglncU kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, gdénderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli ttim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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