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Sanayi Uretimi 15002026
Nisan 2026 - Sanayi liretiminde toparlanma var

Nisan ayinda sanayi iiretimi, takvim etkisinden arindirilmis bazda yillik %6,0 artti. 3 aylik dénemde ise
martta yilik %0,3 daralan sanayi iiretimi nisanda %2,3 biiyiidii. Aylik bazda sanayi liretimi nisanda %3,7
bityiidii. 3 aylik egilim (aylik verilere gére) ise biiyiimenin marttaki %0,3'ten %1,9'a, son 1 yilin en yiiksek
seviyesine hizlandigina isaret etti. 1C26'da yillik bazda daralma sonrasinda nisanda sanayi liretimindeki
ivmelenme sektor goriiniimii icin olumlu.

Nisan ayinda sanayi Uretimi geneli egilimi 6nceki aya gore iyilesti. Ana gruplar iginde ise enerji mal 6nceki aya gore
zayiflarken, diger gruplarin hepsinde toparlanma var. Nisan itibariyle ara mali, dayanikli tiketim mal ve enerji mali
gruplari diger ana gruplara goére daha zayif. Sermaye mali grubu ise daha kuvvetli. Onceki aya gore egilim sadece
enerji mall grubunda kotulesti. Mart ayina goére, diger mineraller (cam, ¢cimento vs.), diger ulasim araclari (motorlu
kara tasiti hari¢c) ve mobilya sektérlerinde toparlanma daha belirgin oldu. Nisan itibariyla sanayi Uretimi altinda
makine&techizat egilimin en zayif oldugu, tekstil ise egilim en kuvvetli oldugu sektor olarak dikkat cekti.

1C26'da Turkiye ekonomisi yillik %2,5 ile piyasa (%3,0) beklentisinin altinda buyadd. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis veriye gore, ceyreksel bazda ekonomi 1C26'da %0,1 ile 6nceki ¢ceyrekteki %0,4 buytmenin altinda kald.
Ceyreksel verilere gore, 4 ceyreklik buytme egilimi %0.9'dan %0,7'ye yavasladi. Nisan ayinda sanayi tUretimindeki
toparlanmaya ragmen 2026 yili ikinci ¢ceyregine iliskin 6ncl gdstergeler, buytme egilimindeki zayif seyrin devam
ettigine isaret ediyor. Jeopolitik gelismeler sonrasinda i¢ ve dis talepteki yavaslama 2026 yilinda ekonomik aktivite
tzerinde asagi yonlu riskleri artirdi. Onumuzdeki dénemde dis talep tarafinda ihracat ve turizm gelirlerinin seyri
onemli olacak. i¢ talepte ise belirsizliklerin yatinm tarafindaki olumsuz etkisinin yani sira yiksek seyreden faiz
oranlarinin aktiviteyi ne 6lctide sinirlayacag takip edilecek. 2026 buyume tahminimiz %3,0.
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Oncii gostergeler, jeopolitik gelismelerin bélgesel bazda farkl egilimi devam ettirdigini gésteriyor

Mayis ayinda kuresel PMI endeksi 6nceki aya gore degismeyerek 51,8'de kaldi. Jeopolitik gelismelere ragmen
imalat PMI son 5 yilin en ylksek seviyesinde kalmaya devam etti. Bu gelismede 6ne ¢ekilen tretimin etkisi
olabilecegi belirtiliyor. Ulkelerin PMI verilerine gore ise 3 aylk bazda Euro Bolgesi ve ABD ekonomisinde
aktivite yavaslarken, Cin'de hizlandi. Veriler jeopolitik gelismeler sonrasinda ekonomik aktivitenin boélgesel
bazda farkl seyretmeye devam ettigine isaret etti.
Turkiye'de mayista iSO imalat sanayi PMI, 3 aylik bazda énceki aya gére 0,2 puan artarak 47,8 seviyesine
ciktl. Sektorde mayista sinirli toparlanma var. Ancak imalat sanayinde zayiflhk 33 aydir strtyor.
Turkiye'de mayista 6nceki yila gore 3 aylik bazda ihracat %1 artarken, ithalat degismedi. Dis ticaret acigindaki
%6 genisleme egilimi, %2 daralmaya dondu. Jeopolitik gelismeler ve tatiller nedeniyle dis ticaret verilerinde
son aylarda oynaklik ytksek. O nedenle dis talebe iliskin karisik sinyaller var. Turist sayisi nisanda 3.5 milyon
kisi ile yillik bazda %9,4 azaldi. Veri, turist sayisinin nisanda jeopolitik gelismelerden olumsuz etkilendigini
gosterdi. Dis ticaret acigindaki karisik egilim ve belirsizlikler dis talebin biyumeye katkisina iliskin net tahmin
yapilmasini zorlastiriyor. Artan eneriji ithalatinin yani sira ihracat ve turizm Uzerindeki olasi riskler GSYH
buytmesini asagi cekici faktorler olarak ortaya gikti.
Haziran basinda 4 haftalik ortalamalar bazinda kredi faizleri tasitta 3 puan azalirken, ihtiyacta ve konutta 1'er
puan artti. Ticari kredi faizinde ise belirgin bir degisiklik yok. Agirlikli ortalamalara gore, kredi faizleri haziran
basinda ticaride %51, tuketicide %62 seviyesinde bulunuyor. 13 haftalik toplam kredi artis egiliminde ise
onceki aya gore ivme kaybi var.
Mayis ayinda given endeksleri tuketici disindaki gruplarda kotulesme egilimine isaret etti. 3 aylik bazda
hizmet en gok ivme kaybeden sektor oldu.
3 aylk otomobil ve hafif ticari ara¢ pazarinda daralma mayista belirginlesti. Otomotiv tretiminde yillik bazda
subatta baslayan daralma egilimi mayista ivme kazandi.
Sektorel Uretim Egilimleri* e Konut sektériinde egilim nisanda sinirli
buyumeye dondu. Konut fiyat artisindaki
aarl 5 6 7 8 9 10 1 12|1 2 3 4 Yavaslamadevam etti.
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sinyalleri var. Kapasite kullanim orani
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onceki aya gore sinirh artarken, sermaye
mali tretim egilimindeki buyime de hiz
kazandi.
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Diger Mineraller

Metal Uriinleri
Elektrikli Makine
Makine ve Teghizat
Otomotiv

Diger Ulasim Araglar
Mobilya
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Renklerdeki koyulasma, egilimdeki kotulesmeyi isaret etmektedir.
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Turkiye ekonomisi 1C26'da yillik %2,5 buyudu Yatirim egiliminde hizlanma sinyali var
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UYARI NOTU

Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumi'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan;
sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek
olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Bélumi'ntn Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti
(EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi
belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir.
Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kiimulatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapllan degisimler, yatinnmcinin risk ve getiri tercihleriile birebir érttismeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gortstnt yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin
sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirirm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca
icerigi kismen ya da tamamen UglncU kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, gdénderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli ttim talep ve dava haklarimiz saklidir.

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S
Nisbetiye Mahallesi Barbaros Bul. Cift¢i Towers Kule 1,
34340 Besiktas/istanbul

Telefon: 212 384 1121

Faks: 212 352 4240
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