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Piyasa Verileri
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BIST-100 14734.50 -0.63 30.84 S&P 500 7500.58 1.08 o
BIST-30 17019.86 068 39.24 Nasdaq100 26517.93 1.91 14.09
$/TL 46.46 0.06 816 Dow 51564.70 0.14 7.28
€/TL 53.27 0.03 538 Dax 24985.82 -0.16 2.02
Aktif Tahvil 41.03 -0.22 10.24 FTSE100 10363.27 035 435
Uzun Tahvil S32.9 -0.03 1479  Nikkei 225 72439.08 IG7 43.90
Altin Ons 4196.06 0.97 -2.72 Ham Petrol 75.04 i) (ST ASTE)
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Piyasalara Bakis

Haftaya baslarken giindem yogun. Gectigimiz hafta kismen sahin tonda
algilanan Fed mesajlan ardindan yeni haftada ABD’de 25 Haziran Persembe
gunu aciklanacak olan Mayis ay1 Kisisel Tuketim Harcamalar endeksi (PCE),
haftanin oncelikli verisi konumunda. S0z konusu verinin beklentileri asmasi
halinde Fed’e yonelik faiz artinm beklentileri yeniden yukselmeye baslayabilir.
Yogun haber ve veri trafigi icinde dikkat ceken diger baslik ABD-iran
goriismeleri. S&P500 endeksi uzlasma beklentisiyle gectigimiz haftayr %0.9’luk
yukselisle tamamlamisti. Buna karsin uzlasma halen kirilgan bir zemin uzerinde
aranmyor. Hafta sonunda isvicre’de imzalanmasi beklenen mutabakat zaptinda
imzalar ertelendi. Erteleme haberlerinin etkisi haftaya baslarken petrol
tarafinda simdilik sinirli. Buna karsin vadeli endekslerde S&P500 ve DAX sinirl
oranda geriliyor. Diger yandan 23 Haziran Sali glini MSCI’1n, Giliney Kore’nin
gelismis piyasa statiisi icin izleme listesine eklenip eklenmeyecegine ve
Endonezya’nin gelismekte olan llke statlisiini kaybedip kaybetmeyecegine
yonelik kararlarin cikabilecegi yillik piyasa siniflandirma degerlendirmesi takip
edilecek bir diger haftalik glindem baslig1.

Yurt i¢ci gundem gorece sakin. 11 Haziran tarihinde gerceklesen ve politika
faizinin degismedigi PPK toplantisinin ardindan Korfez bolgesinde artan
normallesme beklentisi ve gerileyen enerji fiyatlan TL varliklar acisindan
destekleyici. 2 yil vadeli gosterge tahvil %41 seviyesine gerilerken, 5 yil vadeli
Turkiye CDS’i 219bp seviyesinde bulunuyor. Enflasyon konusunda riskleri
azaltan gelismelerin ardindan son 7 giinlik islem giiniinde BiST 100 endeksinde
%7’\ik toparlanma goriiyoruz. 9 Mart tarihinde 12.400 bolgesinde BiST 100
endeksi icin gorusumuzu “pozitif”’e cevirmistik. Temel tarafta bu bakis acimzi
korurken, kisa vadede dalgali egilim ongoriiyoruz. 14.800-15.000 bolgesinin
asilamamasi1 halinde 14.500 ve 14.200 seviyelerine yonelik duzeltme riski
artabilir.
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Haziran reel sektor giiven endeksi 102 seviyesinde aciklandi. Onceki
101 seviyesindeydi. Kapasite kullanim orani verisi haziranda %74,5
oldu. Onceki ay verisi %74,2 seviyesinde aciklanmisti. Petrol
fiyatindaki dusus ve CDS primindeki gerileme ile TL cinsi tahvillerde
deger artisi izleniyor. 2 yillik gosterge tahvil faizi son bir ayda 362
bps son yedi is gununde 275 bps dustu. Analitik bilanco verilerine
gore TCMB swap hari¢c net doviz pozisyonu son 4 gunde 7,6 milyar
dolar iyilesti. Mevcut repo faizleri dolar doviz kurundaki aylik yukselis
baz alininca TL’de aylik carry getirisi %1,1 seviyesinde.
Yilliklandirilmis potansiyel getiri %14 civarinda.

Ekonomi ve Politika

Reel sektor giiven endeksi egiliminde toparlanma var

Reel sektor giiven endeksi ve kapasite kullanim orani: Haziran
ayinda mevsimsel etkilerden arindirilmis imalat sanayi kapasite
kullanim orani aylik bazda 0,2 puan artarak %74,3 seviyesine cikti.
Mevsim etkilerinden arindinnilmis reel kesim guven endeksi, haziran
ayinda onceki aya gore %1,0 artarak 102,0’a yukseldi. 3 aylik bazda
endeks ortalamasi onceki aya gore %0,7 artti. Endeks, reel sektor
egiliminde Uli¢c ay siliren zayiflama sorasinda haziranda toparlanma
olduguna isaret etti.
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Sektor ve Sirket

Halka Arz: Beta Enerji ve Teknoloji A.S (BETAE) paylarinin halka arz
kapsaminda talepler 23,24,25 Haziran’da toplanacak.

ALARK: Bagli ortakligi Alarko Enerji'ye ait Tuzla'daki tasinmazin 1,74mlr TL
bedelle satisina iliskin sozlesmenin imzalandigini acikladi. (+)

ANELE: Bagli ortakligi Anel Yap1 A.S.'ye ait Anel Yap1 is Merkezi binasinin
Akbank T.A.S. ve DenizBank A.S.'ye 55mn ABDS net bedelle satis isleminin
tamamlandigin1 ve tapu devrinin toplam 2,55mlr TL bedelle gerceklestigini
acikladi. (=)

ARCLK (EP): Sahip oldugu 19,6mn adet payin Whirlpool EMEA Holdings LLC'ye
pay basina 103,71 TL fiyatla toptan satis yontemiyle devri icin 19.06.2026
tarihinde Borsa Istanbula basvurdugunu, islemin 23.06.2026 tarihinde
gerceklestirilmesinin planlandigini acikladi. (=)

BARMA: %204,76 oraninda bedelsiz sermaye artirnimi ile sermayesinin 262,5mn
TL'den 800mn TL'ye cikarilmasi icin SPK'ya basvuru yapildigin acikladi. (=)

BOBET: Sirket, Mesa Mesken insaat A.S. ile Mesa Yenikent Projesi kapsaminda
hazir beton temini sozlesmesi imzaladi. Proje kapsaminda yaklasik 1,35 milyar
TL tutarinda hazir beton dretimi ve tedarigi gerceklestirilmesi
ongorulmektedir. Bu tutarn sirketin son 12A satislarina oran1 %11’dir. (+)

BRSAN: Gemlik tesisindeki spiral boru makine ve ekipmanlarinin mevcut
operasyonlarda kullanilmaya devam edilmesine, ABD'deki Mobile tesisinde
potansiyel kullanim imkanlarinin degerlendirilmesine karar verildigini acikladi.

(=)



\ . - .
a:{Garantl BBVA C 22 Haziran ZOZ(D

Yatirnnm

Sektor ve Sirket

BULGS: Sirket, Birlik Mensucat Ticaret ve Sanayi isletmesi A.S.’nin %10,73
oranindaki payinm devralarak istirak yatinmi yapma karan aldi. Yasar
Kucukcalik'a ait 9,58 milyar adet halka kapali pay, 92,4 milyon TL bedelle
satin alinacak ve ilgili devir sozlesmeleri ile resmi islemler tamamlanacak. (=)

BSOKE: Kayitli sermaye tavaninin 2mlr TL'den 38mlr TL'ye yukseltilmesine
iliskin esas sozlesme degisikliginin tescil edildigini acikladi. (=)

DZGYO: istanbul Umraniye'de bulunan bir is merkezinin satin alinmasina
yonelik goriismelere baslandigini acikladi. (=)

EUPWR: Sirket, Baskent EDAS tarafindan duzenlenen havali hucre ve kosk
standart alimi ihalesinde en avantajli teklifi sundu. 2,98 milyon ABD dolan
tutarindaki is icin sozlesme daveti aldi ve sozlesmenin imzalanmasi
planlaniyor. (=)

GOODY: %462,96 oraninda bedelsiz sermaye artirimi ile sermayesinin 270mn
TL'den 1,52mlr TL'ye cikarilmasina iliskin SPK onayinin alindigini1 acikladi. (=)

GOKNR: Kazakistan'daki 18mn ABDS vyatirim tutarli meyve konsantresi
fabrikasinin kismi acilisinin yapildigini, is birliginin sirket karliigina 1mn ABDS
katki saglamasinin beklendigini acikladi. (+)

KFEIN: ABD'de yazilim ve teknoloji alaninda faaliyet gosterecek bagli ortakliga
%100 istirakle 1.000 ABDS sermaye ile ortak olunmasina ve kurulus icin
500.000 ABDS yatirim biitcesi ayrilmasina karar verildigini acikladi. (=)

KORDS: Kocaeli izmit'te bulunan toplam 122.400 m? biyiikligiindeki iki
tasinmazin 800mn TL bedelle satisinin tamamlandigini acikladi. (=)
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Sektor ve Sirket

KRVGD: Cin'de ihracat, satis ve pazarlama faaliyetlerini yurutecek Shenzhen
Hisar Import and Export Trading Companynin kurulus islemlerinin
tamamlandigini acikladi. (=)

MANAS: ASKi tarafindan diizenlenen uzaktan okumaya uyumlu su sayaci alimi
ve montaji ihalesinde 523,2mn TL bedelli kismi kazandigini, sozlesme
siirecinin devam ettigini acikladi. (+)

SASA: 60 MWe'lik lisanssiz elektrik Uretim basvurusu kapsaminda 59,9 MWe
kapasite tahsis hakki kazandigini acikladi. (=)

TOASO (EP): Bursa fabrikasinda verimlilik artirici calismalar sonucunda yillik
fiili arac Uretim kapasitesinin 450.000 adetten 500.000 adede yiikseldigini,
kapasite raporu yenileme basvurusunun yapildigini acikladi. (+)

TUCLK: Nersan Holding A.S.'nin 304,7mn TL tutarindaki alacagina mahsuben,
ruchan haklan kisitlanarak tahsisli sermaye artinmi yapilmasina karar
verildigini acikladi. (=)

Pay Geri Alim
GLYHO: 18.25 TL ortalama fiyattan 150,000 adet pay geri alinmistir.
MAGEN: 36.44 TL ortalama fiyattan 1,266,970 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



