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Piyasalara Bakis

Baris anlasmalar1 ve teknik miizakerelere ragmen petrol fiyatlar1 direncli
kalmaya devam devam ediyor... Petrol fiyatlan le ilgili tartismalar artiyor.
Baskan Trump, sosyal medya paylasiminda, “Buyuk petrol sirketleri, petrol i¢in
odedikleri fiyatlardaki keskin dususe paralel olarak benzin istasyonlarindaki
fiyatlan dusurmuyor. Bu fiyatlar adeta bir tas gibi dusuyor!” diye yazdi.
Fiyatlar hala 76 usd cevresinde dalgalanmyor. Ukrayna, bir insansiz hava araci
saldinsiyla Moskova’daki bir petrol rafinerisini vurdu ve Rusya’nin isgali
altindaki Kirim’a yonelik saldirilarin1  yogunlastirdi. MSCl, Gliney Kore’yi
gelismekte olan piyasa olarak siniflandirmaya devam ederken, not dusurme
riski nedeniyle Endonezya’ya iliskin gozden gecirmeyi erteledi. ABD ve Avrupa
vadelilerdeki dengeli fiyatlamaya ragmen, MSCI gelismekte olan piyasalar
endeksinde %1,26 tepkiler gozleniyor.

BiST100.. 14.600 kanal direnci lizerindeki 14.876 seviyesinde baslayan kar
satislari ve geri cekilme istegi artmaya basladi. Bankacilik hisseleri geri
cekilmede etkili olurken diger sektorler kademeli olarak kar satislarina katildi.
Ancak daha onceki notlarimizda da belirttigimiz lizere, 12.966’dan baslayan
tepkisel yukselislerde bu tur geri cekilmeler hala yon arayisinda olundugunun
ipuclarimi veriyor. Ana yikselis hareketinin basladigini soylemek icin 15.141
altinda zig-zag fiyatlamanin sona ermesi gerekiyor. 14.300 Uzerinde yasanan
savrulmada 14.900’e yaklasilmisti. Yasanan duzeltmede yeniden 14.300 ara
destek seviyesi olarak izlenebilir. Ancak 14.850-14.600 bolgesinde yeni alis
firsatlan da olusabilir. Yeni gune, MSCI aciklamalarinin da etkisiyle 14.500
uzerinde alislarla baslanabilir. 14.400-14,310 destek seviyeleri, 14.520-14,600
direnc seviyeleri olarak izlenebilir.
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Brent Petrol fiyatimin 77 dolar civarina inmesi yurt ici enflasyon
gorunimi acisindan olumlu. Haziran’da genel beklentilere gére TUFE
aylik %1 artabilir. Bu veri ile yillik enflasyonda 50 bps gibi sinirh
dusus yasanmyor. Global riskler yeniden artmazsa Turkiye CDS ve TL
tahvil faizlerinde dusus egilimi surebilir. Analitik bilanco verilerine
gore TCMB swap hari¢ net doviz pozisyonu Haziran’da 22,7 milyar
dolar, son 6 gunde ise 8,5 milyar dolar iyilesti. TLREF baz alinirsa
ayllk TL net faiz getirisi %2,75 seviyesinde. Dolar kurundaki
yukselisten arindirilirsa TL’de aylik carry getirisi %1 civarinda. Yiluk
%12-13 band.

Ekonomi ve Politika
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Sektor ve Sirket

ARCLK (EP): Bagli ortakligi Beko Europe B.V.'deki %25 azinlik payin1 25mn EUR
bedelle satin alarak pay oranim1 %100'e yukselttigini, IHP Appliances LLC satin
alimina iliskin yukumlilikleri 40mn EUR odeme ile sona erdirdigini ve geri
alinmis paylarimin %2,9'unu temsil eden paylarin 2,03mlr TL bedelle satisim
tamamlayarak 6zkaynaklarda net 2,03mlr TL artis beklendigini acikladi. (=)

ASUZU: Yurt icinde nitelikli yatinmcilara satis yontemiyle 3mr TL’ye kadar
borclanma araci ihraci icin SPK’ya basvurmustur. (=)

BLUME: Sirket, ABD’ye ilk ihracatini gerceklestirdigini ve 2026 sonu icin 1,3mn
ABDS, 2027 icin ise 3,5mn ABDS ihracat hedefledigini acikladi. (=)

BRISA: izmit fabrikasinda planli bakim calismalarn nedeniyle lastik iiretimine
28 Haziran-7 Temmuz tarihleri arasinda gecici olarak ara verilecegini, Aksaray
fabrikasinda uretimin devam edecegini ve durusun iretim ile satislara onemli
etkisinin beklenmedigini acikladi. (=)

CUSAN: Kayitli sermaye tavaninin 1mr TL’ye artinlmasi ve gecerlilik suresinin
2030 sonuna kadar uzatilmasina iliskin esas sozlesme degisikliginin tescil
edilmistir. (=)

CWENE: Almanya merkezli Fraunhofer ISE ile gunes enerjisi teknolojilerine
yonelik Ar-Ge is birligi imkanlarinin degerlendirilmesi amaciyla mutabakat
zapti imzaladigini acikladi. (=)

DITAS: TMSF’nin sirkete kayyim olarak atanmasi sonrasi olusturulan yeni
yonetim kurulunun goreve basladigini, faaliyetlerin kesintisiz devam ettigini
acikladi. (-)

GLCVY: Yurt icinde nitelikli yatinmcilara satis yontemiyle 15mr TL’ye kadar
borclanma araci ihraci icin gerekli basvurularin yapilmasina karar vermistir.

(=)
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Sektor ve Sirket

HATSN: yurt dist misterisiyle imzaladigi gemi tamir, bakim ve onarim
sozlesmesini 3,34mn ABDS bedelle tamamlayarak teslim etmistir. 2025 yili
hasilatinin %3,3’u. (=)

HEKTS: OYAK, HEKTS sermayesinin %8,5’ine karsilik gelen 716,6mn adet payi
onceki kapanis fiyatina gore %15 iskonto ile hisse basina 3,39 TL fiyattan
nitelikli yatinmcilara satarak yaklasik 2.429mn TL brit gelir elde ettigini,
yogun talep nedeniyle satis buyukluginin 126,5mn adet nominal artirnldigini
acikladi. Kisa vadede hisse uzerinde fiyat baskisi yaratabilecek olmakla
birlikte, artan serbest dolasim oran1 ve kurumsal yatirirmci tabani nedeniyle
orta vadede likidite acisindan olumlu degerlendirilebilir. (-)

ISCTR (EP): Takipteki krediler portfoyunun 3.936mn TL tutarindaki kismini,
727,1mn TL bedelle varlik yonetim sirketlerine devretmistir. (=)

KAPLM: Sirket ortaklar Feridun Gecgel ve Enver Gecgel'in, 160mn TL sermaye
avansin sirkete aktardigini, boylece toplam sermaye avansi tutarinin 1.133mn
TL’ye ulastigini acikladi. (=)

KRVGD: Akhisar tesisindeki yangina iliskin sigorta slirecinin tamamlandigini,
4,2mn ABDS ek tahsilatla toplam sigorta tazminatinin 15,7mn ABDS’a
ulastigint ve 2C26’da yaklasik 110mn TL ilave gelir etkisi olusmasinin
beklendigini acikladi. (+)

KRDMD (EU): Sirket ile Amsted Rail arasinda, daha 6nce imzalanan mutabakat
zaptim takiben kiiresel ticari is birligi cercevesi olusturan kapsamli bir Ana
Tedarik ve Yeniden Satis Sozlesmesi imzalanmistir. Amsted Rail, Sirketin
demiryolu urunleri i¢cin Kuzey, Orta ve Guney Amerika'da munhasir distributor
ve yeniden satici olarak atanmis olup, taraflar diger uluslararasi pazarlarda da
is birligi yapacaktir. (+)
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Sektor ve Sirket

KRDMD (EU): Sirket 3C26’da planlanan satis rakamlarini kiitiik icin 280 bin ton
(2C26: 350, 3C25: 212 bin ton), insaat demiri icin 162 bin ton (2C26: 161,
3C25: 164bin ton), kangal-cubuk icin 127 bin ton (2C26: 105, 3C25: 137bin
ton), profil icin ise 79 bin ton (2C26: 88, 3C25: 90bin ton) olmak uzere
toplamda 648bin ton olarak aciklamistir. (=)

MARBL: Sirket, azalan hammadde ihtiyac1i ve yuksek maliyetler nedeniyle
Balikesir Manyas’taki maden ocagi ruhsatinin terk edilmesine karar verildigini,
kararin faaliyetleri lizerinde olumsuz etkisinin bulunmadigini acikladi. (=)

OZKGY: Antalya Kemer’deki turizm projesine iliskin hak ve yukumluluklerin,
istirak modeliyle kolaylastirilmis usulde kismi bolinme kapsaminda %100 bagli
ortakligi Ozak Kemer Otel isletmeleri A.S.’ye devredilmesine karar vermis ve
islem icin SPK’ya basvurmustur; islem kapsaminda ayrilma hakki
dogmayacagini aciklamistir. (=)

OZYSR: 9,41 MWp kurulu glice sahip Malatya GES yatirnmin1 devreye aldigini,
grup bunyesindeki toplam 5,39 MWp ilave GES yatirnmlarinin ise Temmuz
2026’da devreye alinmasinin planlandigini acikladi. (=)

OZYSR: %51 baglh ortaklig1 Cokyasar Tel’in Adana’daki galvaniz hatt1 yatirnminm
tamamladigini, Temmuz 2026’da ticari lretime gecilmesiyle yillk uretim
kapasitesinin 50 bin tondan 100 bin tona ¢ikacagin acikladi. (=)

RUBNS: Sirket, Yonetim Kurulu Baskan1 Osman ipek’in 2C26 itibariyla sirkete
677,7mn TL sermaye avansi aktardigini acikladi. (=)

SUNTK: Kayitli sermaye tavaninin 600mn TL’den 2.373mn TL’ye artirilmasi ve
gecerlilik suresinin 2030 sonuna kadar uzatilmasina iliskin esas sozlesme
degisikliginin genel kurulda kabul edilmistir. (=)
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Sektor ve Sirket

TRALT (EP): Kayitli sermaye tavaninin 5mr TL’den 10mr TL’ye artirilmasi ve
gecerlilik suresinin 2030 sonuna kadar uzatilmasina iliskin esas sozlesme
degisikliklerinin SPK tarafindan onaylanmistir. (=)

TRMET (EP): Kayitli sermaye tavaninin 600mn TL’den 3mr TL’ye artirilmasi ve
gecerlilik suresinin 2030 sonuna kadar uzatilmasina iliskin esas sozlesme
degisikliklerinin SPK tarafindan onaylanmistir. (=)

TRENJ: Kayithh sermaye tavaninin 400mn TL’den 3mr TL’ye artirilmasi ve
gecerlilik suresinin 2030 sonuna kadar uzatilmasina iliskin esas sozlesme
degisikliklerinin SPK tarafindan onaylanmistir (=)

VSNMD: Kahramanmaras Tirkoglu Yenikoy'de bulunan 91629 ruhsat numarali
lI-A Grup Maden Ocagi icin isletme izni MAPEG tarafindan verilmistir. (=)

Pay Geri Alim

ENERY: 9.69 TL ortalama fiyattan 600,000 adet pay geri alinmistir.
GLYHO: 18.00 TL ortalama fiyattan 150,000 adet pay geri alinmistir.
LIDER: 91.03 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
LOGO: 142.16 TL ortalama fiyattan 60,000 adet pay geri alinmistir.



gt Garanti BBVA

Yatinm

Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



