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Model portféytimuz olusturuldugu 15 Ocak 2026
tarihinden itibaren Euro STOXX50 endeksinin %15

Ustlnde performans gosterdi.
NG /

" Bu raporumuzda lletisim, Kamu Hizmetleri ve A

Teknoloji sektorlerindeki agirhigimizi azaltirken,
Finans ve Tlketim alanlarindaki pozisyonlarimizi

\_artiriyoruz. )
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Avrupa Hisse Piyasalarinda

Yilin Ikinci Yarisi

Avrupa Model Portfoyumuzin olusturulmasindan itibaren Stoxx 50 endeksi
%6,7'lik bir performans gdsterdi. Yilbasindan bu yana Stoxx 600 endeksinin
%9,7'lik performansinda, kiresel trende uygun bir sekilde Teknoloji (%23), ABD-
Iran gerilimiyle birlikte Enerji (%21) ve girdi maliyetlerindeki artisla birlikte Ham
Madde (%13) sektorleri 6ne ¢ikti.

Sektdr dagihminin yani sira, 2026 yili bayuk 6lctide hisse seciciliginin 6ne ciktigi
bir donem oldu. Yani artik cesitlendirilmis portféy kompozisyonu sadece sektorel
ayrismay! degil, ayni zamanda sektor i¢ci ayrismayl da destekler hale geldi.
Piyasalarda hisse bazli ve endeks bazli volatilitenin ayrismasi bunun somut bir
drnegi olarak algilanabilir.

Yilin ikinci yarisina girerken piyasalardaki olumlu hava devam ediyor. Yapay zeka
dongiisii, altyap1 yatirnmlan ve karlihk ivmesindeki artislar bu gérinimda
destekliyor. Bunun yani sira, 2026'nin ilk yarisindaki bazi risklerin éntimuzdeki
aylarda da gindemde kalmasini bekliyoruz. Faiz patikasindaki belirsizlik, savasin
getirdigi enflasyon baskisi ve ABD ile ticaret politikasindan kaynakli risk unsurlari,
Avrupa hisse piyasalarinda 3. ceyrekte de glindemde kalmaya devam edebilir.

Stoxx 600 endeksi genelinde 2023'Un sonundan bu yana yatay seyreden hisse
basina karin, 2026'nin ilk ceyreginde pozitif bir ivme kazandigini goériiyoruz.
Bunun yani sira, Imalat Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) verileri Avrupa’da
ticaret aktivitesinin yeniden artisina isaret ediyor. Eger petrol fiyatlari
dismeye devam eder ve enflasyon beklentileri zayiflarsa, Avrupa Merkez Bankasi
daha glvercin bir adima ydnelebilir. Bdyle bir durumda, makro veriler ve temel
gorinum birlikte ele alindiginda, su an MSCI ABD (F/K 28x) ve MSCI Dunya (F/K
25x) endekslerine kiyasla iskontolu islem géren MSCI Avrupa (F/K 18x) endeksinin
carpanlari genislemeye devam edebilir.

Lutfen en arkadaki uyari notunu dikkate aliniz
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Model Portfoyumuzdeki

Degisimler

« WKL, 3C portfdoy alokasyonunu savunma, enerji altyapisi, finans, temel tuketim,
ddemeler ve endustriyel gazlar gibi daha belirgin yakin dénem katalizérlere sahip
alanlara kaydiriyoruz. Hisseyi portfoyiimiizden cikartiyoruz.

« DTE, glclu operasyonel gérunimunu korumasina ragmen Avrupa telekom sektori
uydu kaynakl rekabet baskisi altinda kalmaya devam ediyor. Bu nedenle hisse
agirhigini %10'dan %5’e diisiiriiyoruz.

 PRX, netvarlik degerine gbre anlamli iskontolu islem gérmeye devam ediyor; ancak
sirket icindeki yapisal degisimler sermaye tahsisine iliskin belirsizlik yaratabilir. Bu
nedenlerle agirhgini %10 seviyesinden %5’e diisiiriiyoruz.

« ENEL, 2030'a kadar yillik ortalama %6 hisse basina kar buyimesi hedefi ve 53
milyar euro’luk yatinm plani bulunmasina ragmen, kar realizasyonuna gitmeyi
uygun buluyoruz. Hisse agirligi %010'dan %5’e diisiiriiyoruz.

« IFX, veri merkezlerine ydnelik gl elektronigi isi yapisal bir blytme alani sunmaya
devam ediyor. IFX'in %100'0n Uzerinde performansiyla birlikte kar realizasyonuna
gitmeyi uygun buluyoruz ve hisse agirligini %610'dan %5’e diisiiniiyoruz.

« DB1, Avrupa piyasa altyapisindaki yapisal degisimlerden faydalanabilecek
konumdadir. %7.5 agirlikla portfoyiimiize ekliyoruz.

« ADYEN, bliyume goérunimu gucli kalmasiyla fiyatindaki geri cekilmenin cazip bir
degerlemede alim firsati yarattigini dustintyoruz. %7.5 agirlhikla ekliyoruz.

« ENR, yapay zeka veri merkezi talebi, sebeke elektrifikasyonu ve yenilenebilir enerji
entegrasyonu tarafindan desteklenen enerji altyapisi yatirimlari, Siemens Energy
icin gUclu siparis ivmesi yaratiyor. %5 agirlikla portfoyiimiize ekliyoruz.

« RHM, Avrupa savunma harcamalarinda yapisal bir yUkselis donemi devam ediyor.
Ayni zamanda, NATO'nun vyeniden silahlanma sutreci de cok vyilli siparis
gorunurlaguni desteklemektedir. %5 agirlikla portfoyiimiize ekliyoruz.

« BN, orta vadeli bir yeniden yapilanma hikayesi olarak goriyoruz. Ydnetimin
aclkladigl strateji ve yeniden yatirrm planlariyla buytme firsatlari sunabilir. %5
agirlhikla portfoyiimiize ekliyoruz.

Latfen en arkadaki uyari notunu dikkate aliniz
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Tercih ettigimiz hisseler
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PRX] DTE ARGX

E-ticaret talebin Guclu buytume Zengin klinik veri akis ve

gliclenmeye devam goranumdu ve cazip potansiyel buyime
degerleme

etmesi

—/

Pazar payi ve kar Cesitlendirilmis Urtinler Guclu gelir buytmesi ve
matrjlarinda iyilesme ve disiplinli police Avrupa piyasasindaki
duzenleme altyapisal déntsim
( ADYEN f SIE f SGO
Odeme hacim artigi ve Genis faaliyet alani ve Stabil nakit akisi ve
yapay zeka altyapi strddrdlebilir blyime faaliyet marjinda
saglayicisi iyilesme

RHM

Yiiksek siparis birikimi
ve guclu faaliyet matrji

ASML

Gucld pazar payi ve kar
marjinda iyilesme

ENR

Enerji altyapisi
yatirimlarindaki artisin
karlliga etkisi

.

r s
Gelir buytmesinde veri Dengeli bir yenilenebilir
merkezi talebi destegi enerji ve sebeke .
karisimi Kaynak: Garanti BBVA Yatirim
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Model Porttéy Performansi

Model Portfdy getirisi %20.7

(son degisiklikten itibaren)*

Euro STOXX50 getirisi %12

(son degisiklikten itibaren)*

Model Portfdy gdrece getirisi 0486

(son degisiklikten itibaren)*

Model Portfoy getirisi 021 7

(model olusturuldugundan itibaren)

Euro STOXX50 getirisi %6 7

(model olusturuldugundan itibaren)

Model Portfoy gdrece getirisi %15

(model olusturuldugundan itibaren)

*04.07.2026'dan itibaren Kaynak: Garanti BBVA Yatirim
115.01.2026'dan itibaren
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Agirhik

Nominal

Getiri

C O7.07.2026>

Rolatif
Getiri

PRX %5 15.01.2026 -%7.4 -%19.7
DTE %5 07.04.2026 -%18.6 -%30.9
ARGX %10 07.04.2026 %28.3 %15.9
BN %5 07.07.2026 %0.0 %0.0
CS %10 15.01.2026 %14.1 %1.7
DB1 %7.5 07.07.2026 %0.0 %0.0
ADYEN %7.5 07.07.2026 %0.0 %0.0
SIE %10 07.04.2026 %34.5 %22.1
SGO %10 15.01.2026 %15.7 %3.3
RHM %5 07.07.2026 %0.0 %0.0
ENR %5 07.07.2026 %0.0 %0.0
ASML %10 15.01.2026 %46.7 %34.4
IFX %5 15.01.2026 %100 %87.6
ENEL %5 15.01.2026 %5.0 -%17.4
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Model portfoy hisseleri secilirken Bloomberg analistlerinin sirket degerlemeleri gbz
onunde bulundurulmus, bu sirketlerin finansal rasyolari sektdr ortalamasiyla
Kiyaslanmis ve hisselerin teknik gorinumleri degerlendirilmistir. Model portfoy
degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekcgesi belirtilir. Bir
hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli gérisimuzin degistigi
anlamina gelmemektedir. Model Portfoéy, sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz
ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak
kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model
Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir
drtismeyebilir. Hisse fiyatlari ve hisselere dair tim bilgiler Bloomberg'ten
saglanmaktadir. Getiriler bruttdr, komisyon ve diger masraflar dahil edilmemistir.
Pozisyonlarin acilis/kapanis fiyatlari islemin acilis/kapanis zamanindaki anlik fiyattir,
model portfoyde degisiklikler ayri bir rapor olarak yatirimcilara génderilmektedir.
Yatirrmcilarin komisyon ve diger masraflari degiskenlik gdsterebileceginden ve acilis
fiyatlari farkli olabileceginden net karlar yatirimcidan yatirimciya degiskenlik
gosterebilir. Garanti Yatirim, raporda belirtilen getirilerin her yatirimciicin ayni
oldugunu garanti etmez. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanlgl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.S. is burada yer alan
bilgilerin, dogrulugundan, yeterliliginden veya tamligindan ve bu bilgiler i1siginda
yaplilan ve yapilacak olan ileriye déntk yatirimlarin sonuclarindan higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.'nin yaziliizni
olmadikga icerigi kKismen ya da tamamen tc¢lncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye
ozel ve minhasirdir. Ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki
aclklamalarimiz dogrultusunda kullanildig Glkelerdeki yasal diizenlemelerden
kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Garanti BBVA Yatirm ile ilgili detay bilgilere
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/hakkimizda araciligiyla erisebilirsiniz.
Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S

Nisbetiye Mahallesi

Barbaros Bul. Ciftci Towers Kule 1, 34340 Besiktas / Istanbul

Telefon: 212 384 11 21

Faks: 212 352 42 40

E-mail: arastirma@garantibbva.com.tr
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