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Piyasa Verileri

Degisim (%)

: 14 Temmuz

Degisim (%)

Yurt ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giunlik YBB Giinlik YBB
BIST-100 14092.02 -1.60 2513 S&P 500 0.00 0.00
BIST-30 16254.83 -2.17 3298 Nasdaq100 25873.18 -1.55 11.32
$/TL 47.04 0.04 950 Dow 0.00 0.00
€/TL 5357 0.11 597 Dax 25114.25 0.19 2.55
Aktif Tahvil 40.93 0.44 997 FTSE100 10498.29 0.01 5.71
Uzun Tahvil 33.66 0.24 16.07 Nikkei 225 67632.15 058 3435
Altin Ons 4031.47 0.77 -6.54 Ham Petrol 79.13 /e 38.05
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki

14.07.2026 15:15 ABD ADP istihdam Degisimi 27.06.2026

14.07.2026 15:30 ABD Tufe Aylik Haziran -- %0,5

14.07.2026 15:30 ABD Tufe Yilhk Haziran -- %4,2
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Piyasalara Bakis

Jeopolitik risklerin golgesinde ABD TUFE verisi ve Fed Baskani’nin
aciklamalar takip edilecek. Korfez bolgesinde yeniden yukselen tansiyon,
petrol fiyatlarinda artisa neden olurken global risk istah1 Uzerinde baski
yaratiyor. Bolgede yiikselen tansiyonun ardindan ABD Baskam Trump’in iran’a
yonelik deniz ablukasini yeniden devreye aldigin1 ve Hirmiiz Bogazi’n1 kullanan
ticari tasimaciliktan %20’lik Ucret alinacagim1 aciklamasi global risk istahin
baskilayan gelismeler. Petrol fiyatlarn ve dolayisiyla enflasyona yonelik
kaygilarin yeniden yikselise gectigi gorinumde ABD’de buglin aciklanacak
TUFE verisi ile Fed Baskan1 Warsh'un Kongre'de yapacagi sunum yatinmcilar
acisindan onemli ipuclan icerebilir. Kritik gundem maddeleri oncesinde
S&P500, DAX ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar vadeli islemlerinde yatay/hafif
saticili egilim goriyoruz.

Global tarafta enflasyon beklentilerini sekillendiren gelismeler gelismekte olan
ulke ekonomileri ve dolayisiyla Turkiye acisindan onemini koruyor. Kuresel
tarafta risk istahim1 baskilayan Korfez Bolgesi kaynakli haber akisi ve enerji
fiyatlarinda neden oldugu kisa vadeli yiikselis trendi, TL varliklar acisindan ayni
vadede baski faktoru olmayr surduruyor. Gosterge tahvil faizi %40.93’e
yikselirken, BIST 100 endeksi haftaya %1.6’lik dususle basladi. Borsa
istanbul’da haftamin ilk ginii etkili olan dististe Bankaciik ve Havacilik
hisseleri 6n planda yer aldi. BIST 100 endeksinde kisa vadeli goriinimde 14.000
ve 13.600 destek, 14.600 ve 15.000 direnc seviyelerini takip ediyoruz.
Belirttigimiz goriinim icinde global risk istahinda ilave bir bozulma olmamasi
halinde yakin vadede 13.900-14.000 destek, 14.600 direnc bandindaki
fiyatlamanin on planda kalmasin1 bekliyoruz. Bu paralelde 14.000 cevresinde
sinirli yukselisler gundeme gelebilirse de, 14.600 bolgesi asilmadikca olas
yikselisleri tepki alimlar olarak degerlendirmeye devam edecegiz.
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Cari denge mayis ayinda 1,46 milyar dolar acik verdi. Bloomberg
anketi 1 milyar dolar acik. Temmuzda TUFE aylik %1,5 artarsa yillik
enflasyonda 72 bps daha disiis olacak. Son aciklanan yillilk TUFE
%32,11. Brent petrol 85 dolara ulasti. 90 dolar ustu banda girerse
TCMB fonlama faizini daha uzun sure yuksek tutabilir. TCMB swap
hari¢ net doviz pozisyonu Haziran ay1 basindan beri 29,3 milyar dolar
iyilesti. Turk Lirasi’nda elde edilen carry trade getirisi son bir ayda
%1,1 civarinda. Yilliklandirilmis getiri potansiyeli ise %14.

Ekonomi ve Politika
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Sektor ve Sirket

AKSEN (EU): Gana'daki Kumasi Dogalgaz Santralinin ilk fazinda kombine
cevrimin tamamlandigini, kurulu giiciin 130 MW'tan 179 MW'a yiikseldigini, 350
MW kapasiteli ve ABDS bazli 20 yillik enerji satis anlasmasina sahip projenin
kalan 171 MW'lik ikinci fazina iliskin gelismelerin paylasilacagini acikladi. (+)

AKFYE: %500 bedelsiz sermaye artirim karar almistir. (=)

ASTOR: ABD’de yerlesik bir firmadan 31.7mn USD tutarinda siparis almistir.
Son 12 ay gelire oranm %3.5’tir. (=)

ARDYZ: Hatay Buyuksehir Belediyesi Elektronik Denetleme Sistemlerinin
kurulum surecleri tamamlanmistir. (=)

BRLSM: Diyarbakir Dunya Goz Hastanesinin ihalesini 126mnTL bedelle
kazanmistir. Projenin 6 ay icinde tamamlanmasi planlanmaktadir. (=)

CEMAS: %100 bedelsiz sermaye artirim karar almistir. (=)

CWENE: 296.9mn TL tutar sirket hesabina sermaye avansi olarak aktarlmstir.

(=)

EUPWR: Toroslar EDAS tarafindan gerceklestirilen ihaleyi 4.75mn USD bedelle
kazanmistir. (=)

FROTO (EU): 2C26 finansal sonuclarini 4 Agustos 2026'da aciklamayi
planladigin acikladi. (=)

GSDHO: Bagli ortakligi GSD Shipping B.V.'nin Maltada 5.000 USD sermayeli
GSD 5 Limited'i kurmaya karar vermistir (=)

GWIND: 2C26 finansallarin1 10 Agustos 2026 tarihinde aciklayacaktir. (=)
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Sektor ve Sirket

LXGYO: Arnavutkoy’deki Bahce Port projesinin kullanma izin belgesi
alinmistir. (=)

MARTI: ISVAN ile arasinda Marti Grubu markalarina yonelik danismanlik
sozlesmesi imzalanmistir. (=)

MERIT: 0.5TL/hisse briit nakit temetti dagitim karari almistir. Temetti
verimliligi %2.8’dir. (=)

PGSUS (EU): Haziran ayinda toplam yolcu sayisi yillik %4 artisla 3.74mn olarak
gerceklesirken, yurtici yolcu sayis1 %20 artisla 1.55mn'ye yukselmis, yurtdis
yolcu sayist ise %6 dususle 2.19mn olmustur. 6A26 doneminde toplam yolcu
sayis1 yillik %3 artisla 20.38mn'ye ulasirken, yurtici yolcu sayis1 %15 artms,
yurtdisi yolcu sayisi ise %3 gerilemistir. Haziran ayinda yurtici doluluk oram
%88.3, yurtdis1 doluluk oram %84.0 ve toplam doluluk oram %85.7 olarak
gerceklesmistir. Yorum: Guclu i¢c hat performansi, dis hat tarafindaki zayif
gorunumu onemli olcude telafi etmistir. Yuksek wyurtici doluluk oranm
operasyonel gorunumu desteklerken, dis hat talebindeki zayiflik uluslararasi
operasyonlar uzerinde baski olusturmaya devam etmektedir. Haziran ay1 trafik
sonuclarini notr olarak degerlendiriyoruz (=)

TAVHL (EU): Haziran ayinda toplam yolcu sayisi yilik bazda %1 azalisla
11.54mn olarak gerceklesirken, uluslararasi yolcu sayis1 %1 dususle 8.15mn,
yurtici yolcu sayist ise %1 artisla 3.39mn olmustur. 6A26 doneminde toplam
yolcu sayis1 yillik %1 artisla 48.2mn'ye ulasirken, uluslararasi yolcu sayis1 %1
gerilemis, yurtici yolcu sayisi ise %5 artmistir. Operasyonel tarafta, Antalya (-
%10), Milas-Bodrum (-%5) ve Gazipasa (-%7) yolcu trafiginde daralma
kaydederken, izmir (%3), Ankara (%3), Almat1 (%3), Giircistan (%6), Kuzey
Makedonya (%16) ve Medine (%38) buyume kaydetmistir. Yorum: Antalya
Havalimani'ndaki c¢ift haneli yolcu daralmas1 Haziran ayi1 trafik performansini
olumsuz etkilerken, Medine'de Hac donemi kaynakli guclu buyume ile Ankara,
izmir ve diger bolgesel operasyonlardaki artislar bu zayifligi kismen telafi
etmistir.
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Sektor ve Sirket

Jeopolitik gelismeler ve artan jet yakit1i fiyatlarinin hava yolu talebi
uzerindeki baskis1 surerken, Gircistan operasyonlarinda Orta Dogu kaynakli
zayifligin Haziran ayinda normallesme egilimine girmesi olumlu bir gelisme
olarak one cikmistir.(=)

TOASO (EP): 2C26 finansal sonuclarimm 29 Temmuz 2026'da aciklamayi
planladigin1 acikladi. (=)

TMSN: 90 Retro serisi traktor modellerinde seri uretim baslamis olup, ilk urtn
sevkiyatlan gerceklesmistir. (=)

SDTTR: Yurt ici bir musterisinden 5.35mn USD tutarinda siparis almistir.
Teslimatlarin 2028 yilina kadar tamamlanmasi beklenmektedir. Son 12 ay
gelire orani %8.8’dir. (+)

SEGYO: Sermaye artirnm basvurusunun degerlendirme slrecinin 1 Eylul
2026’ya uzatilmasina iliskin SPK’ya talep de bulunulmasina karar vermistir. (=)

UCAYM: REC Uluslararasi Insaat ile Istanbul Sancaktepe Sehir Hastanesi
projesinin mekanik ve elektrik isleri icin toplam KDV haric 1,35mr TL
(13.07.2026 TCMB kuru ile) tutarinda, 01.04.2028 tamamlanma vadeli iki
sozlesme imzaladigin1 acikladi. 2025 yili gelirlerinin %48’i (+)

VESTL: Moody's, sirketin Uzun Vadeli CFR ve 2029 vadeli 500mn ABDS tahvil
notunu Caa2'den Caa3d'e, PDR notunu Caa2-PD'den Caa3-PD'ye dusururken
goriniimi Negatif olarak teyit ettigini acikladi. (-)

YEOTK: Bagli ortakligi Call Enerji’nin %70 ve cozum ortag1 Inavitas’in %30
oraninda pay sahibi bulundugu proje 6zelinde sozlesme imzalamistir. Yap islet
devret yontemiyle 120MWh kurulu guce sahip projenin 40mn USD yatirim
buyukligliniin olmasi ve 2027 yili ilk yarisinda tamamlanmasi beklenmektedir.

(=)
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Sektor ve Sirket

ZERGY: Kocaeli’nde yer alan Harmony City projesinde, B blok yap1 ruhsati
basvurusunda bulunulmustur. (=)

Pay Geri Alim

AHGAZ: 37.52 TL ortalama fiyattan 53,999 adet pay geri alinmistir.
BALAT: 76.00 TL ortalama fiyattan 6,576 adet pay geri alinmistir.
BIMAS: 373.25 TL ortalama fiyattan 260,000 adet pay geri alinmistir.
BOSSA: 6.37 TL ortalama fiyattan 250,000 adet pay geri alinmistir.
TRALT: 51.40 TL ortalama fiyattan 400,000 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatinmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmls olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatinmlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz sakhdir.



