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Merkezi Butce 16072026
Haziran 2026 - 12 aylik biitce acik/GSYH orani %2,4 oldu

Haziran ayinda merkezi biitce 114 milyar TL, faiz disi denge 316 milyar TL fazla verdi. Yilik bazda gelir

artisinin gider artisinin belirgin iistiinde gerceklestigi ayda Haziran 2025'e gore biitce performansi iyilesti.

Boylece Haziran 2025'ta acik veren merkezi biitce dengesi Haziran 2026'da fazlaya déndii. Akaryakit

fiyatlarinda uygulanan esel mobil sisteminin vergi gelirlerindeki olumsuz etkisi devam etse de tatil etkisiyle

hazirana kayan vergi tahsilatlari gelir artisinin hizlanmasini sagladi. Sinirhi tutulan harcama artisi da toplam
biitce performansini olumlu etkiledi. 12 aylik merkezi biitce acik/GSYH orani haziran itibariyle %2,4 ile
marttaki %2,2'ye goére sinirh genisledi. Faiz disi fazla/GSYH orani ise marttaki %1,4'ten %0,9'a diistii.

Jeopolitik gelismeler nedeniyle petrol fiyatlarindaki belirgin artisin enflasyon tarafinda yarattigi yukari yonla etkiyi

azaltmak amacliyla akaryakit fiyatlarinda esel mobil sistemi uygulaniyor. Resmi Gazete'de yayinlanan karara gore

esel mobil sistemi kademeli olarak devreden cikarilarak ekim ayindan itibaren tamamen ortadan kalkacak. Buna
gore, bltce Uzerindeki akaryakit OTV geliri kaynakli olumsuz etki 5numuzdeki aylarda azalacak. Buyume egilimindeki

yavaslama ve vergi kayiplarini dikkate alarak 2026 yili merkezi blitce acigl/GSYH orani tahminimiz %3,8.

12 aylik toplamlara gore biitce acigi daralirken ve faiz disi fazla artti

e Butce acigi onceki aya gore 444 milyar TL azalarak 1,761 milyar TL oldu (OVP 2026 tahmini 2,713 mir TL acik)

e Faiz disi fazla 6nceki aya gére 370 milyar TL artarak 646 milyar TL oldu. (OVP 2026 tahmini 29 mir TL fazla)

12 ayhik vergi gelir artisi faiz disi gider artisinin iistiinde kalmaya devam etti

e Haziranda faiz disi harcama yillik artisi %24 ile 6nceki aylara gore yavasladi. Yillik bazda haziranda mal&hizmet
alimlari %68, yatirrm harcamalari %47 ve personel giderleri %40 ile belirgin artti. Ancak cari transferlerdeki yillik
artisin %1 ile sinirl kalmasi, toplam harcamalardaki yukselisin zayif olmasini sagladi. Ocak-Haziranda faiz disi
harcamalar icinde cari transferlerin pay1 6nceki yila gére 3 puan duserken, personel giderlerinin payi 2 puan artti.
12 aylik faiz disi harcama artisi 6nceki aya gére degismeyerek %31 oldu.

e Haziranda KiT gorevlendirme gideri, Elektrik Uretim A.S. icin 17,8 milyar TL, BOTAS icin 20 milyar TL oldu.
TCDD'ye 17,8 milyar TL borg verildi. Sosyal konut finansmani kapsaminda TOKI'ye 10 milyar TL sermaye transferi
yapildi.

e Haziranda faiz 6demesi yillik %27 azalirken, Ocak-Haziran'da %32 artisla 1,5 trilyon TL oldu.

e Haziranda toplam vergi geliri artisi yillik %72 ile son 12 ayin belirgin Ustlinde gerceklesti. Artista mayis sonundaki
bayram tatili nedeniyle vergi gelirlerindeki aylik kayma etkili. 12 aylik vergi gelir artisi 2 puan hizlanarak %46 oldu.

e Haziranda petrol trtinlerinden alinan OTV'nin yillik %83 azalmasinin etkisiyle toplam OTV geliri 6nceki yila gére
neredeyse degismedi. Haziranda gelir vergisinin yillik bazda %146, KDV'nin %90 artmasi toplam vergi gelir artisini
ivmelendirdi. Toplam vergi gelirinin %38'i gelir vergisinden elde edildi.

Bltge Performansi (12 aylik) Butce Ozet
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UYARI NOTU

Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan;
sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek
olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Bolumu’'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti
(EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi
belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir.
Model Portféy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értusmeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gértstunt yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin
sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca
icerigi kismen ya da tamamen UglncU kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, gdénderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli ttim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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