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https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_17.07.2026.xls
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Model_Portfoy_17.07.2026.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2026.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/abddestekdirenc.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Portfoy_Performans_17.07.2026.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Dividend_Temettu_Report.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond17.07.2026.xlsm
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/makroveritakvimi.xlsx
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) Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinliik YBB Giinliik YBB
BIST-100 14251.29 1.22 26.55 S&P 500 0.00 0.00
BIST-30 16317.17 0.88 3349 Nasdaq100 25881.95 -1.47 11.36
$/TL 47.16 0.16 9.80 Dow 0.00 0.00
€/TL 54.03 0.27 6.88 Dax 2491549 -0.34 1.74
Aktif Tahvil 41.10 -0.34 1042 FTSE100 10572.24 0.54 6.45
Uzun Tahvil 34.26 088 18.14  Nikkei 225 Sreop2i teWAC) “RS S 26 .68
Altin Ons 4001.47 0.63 -7.23  Ham Petrol 78.24 -0.82 3648
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
17.07.2026 11:00 Euro Bolgesi ECB CariHesap Mayis 15,7 milyar
17.07.2026 12:00 Euro Bolgesi Tufe Yilhk Haziran
17.07.2026 12:00 Euro Bolgesi Tufe Aylik Haziran
17.07.2026 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek Tufe Yillik Haziran
17.07.2026 16:15 ABD Sanayi Uretimi Aylik Haziran %0,1
17.07.2026 16:15 ABD Kapasite Kullanimi Haziran %76,2
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Piyasalara Bakis

Yiikselen petrol fiyatlarn ve teknoloji sektorii kaynakli haber akisi kisa
vadede dalgalanma sebebi. ABD ve iran arasinda sicak catisma riski simdilik
dusuk kalsa da, ABD’nin hava operasyonlarini surdurtuyor olmasi Temmuz
ayinda yukselen enerji fiyatlannin mevcut seviyelerini korumasina neden
oluyor. Ote yandan kisa vadeli goriinimde dalgalanma yaratan bir baska alan
teknoloji sektoru. Teknoloji sektoru sirketlerinde haber akis1 yuksek miktarl
yatinmlarin karliiga doniisi noktasinda soru isaretleri yaratirken, sektor
endeksleri baski altinda. Netflix bilancosu ve gelecege yonelik ongoruleri
beklentilerin altinda kaldi. SpaceX roket firlatma denemesini erteledi. Taiwan
Semiconductor yeni yatirimlara yonelecegini acikladi. Son iki giinde %3’e yakin
deger kaybeden Nasdaq endeksinde haftanin son islem gliniinde zayiflik vadeli
islemlerde devam ediyor. Teknoloji sektorii performansinin etkili oldugu bir
diger hisse piyasasi Giiney Kore’de ise tatil nedeniyle piyasa kapali. S&P500,
DAX ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksleri vadeli islemlerde zayif
egilime sahip. Global veri trafiginin zayif oldugu giinde Korfez bolgesi ve
teknoloji sektoru kaynakli haber akisi takip edilecek.

Yurt i¢i gundemde Turkiye’nin kredi derecelendirme kuruluslarinin
degerlendirmeleri takip edilecek. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch’in
bugiin Tiurkiye’nin kredi notu ve goriinimiine degerlendirme yapmasi
bekleniyor. Fitch Nisan ayinda Turkiye'nin kredi notunu "BB-" olarak teyit
ederken, kredi notu gorinumunud pozitiften duragana cevirmisti. Bugun
gerceklesmesi beklenen degerlendirmede Fitch’ten bir degisiklik yapmasi
beklenmiyor. Kredi derecelendirme takviminde onumuzdeki hafta Moody’s’in
degerlendirmesi oldugunu hatirlatalim. Gelecek haftanin one cikan bir diger
baslig1 23 Temmuz tarihli Para Politikas1 Kurulu toplantisi. S6z konusu toplanti
oncesinde TCMB’ye yonelik beklentiler politika faizinde degisiklik olmayacagi
yoniinde yogunlasiyor. BIST 100 endeksinde kisa vadeli gériinimde 13.600-
15.000 araliginda 13.900-14.000 destek, 14.200 ve 14.600 direnc bandindaki
fiyatlamanmin on planda kalmasini bekledigimizi belirtmistik. ilk direnc bolge
dun itibariyle test edilirken, olas1 duzeltmeler 14.100-14.000 seviyesiyle sinirl
kalmas1 sartiyla olas1 tepki alimlarn 14.300 ve 14.600 seviyelerine yonelik
surebilir.
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Petrol fiyat1 temmuz ay1 basindaki seviyelere donmezse TCMB fonlama
faizini %40’ta tutmaya devam edebilir. 2 yillk gosterge tahvil faizi
temmuz basindaki seviyeye gore 123 baz puan yukselis kaydetti. Diger
yandan yuksek carry getirisi nedeniyle TL varliklar sicak para ilgisi
yuksek. Rezervlerde toparlanma suruyor. TCMB swap hari¢ net doviz
pozisyonu Haziran ay1 basindan beri 34 milyar dolar iyilesti. Turk
Lirasi’nda elde edilen carry trade getirisi son bir ayda %1 civarinda.
Yilliklandirilmis getiri potansiyeli ise %13.

Ekonomi ve Politika

12 aylik biitce acik/GSYH orani %2,4 oldu

Merkezi Biitce: Haziran ayinda merkezi butce 114 milyar TL, faiz disi
denge 316 milyar TL fazla verdi. Yillik bazda gelir artisinin gider
artisinin belirgin Ustiinde gerceklestigi ayda Haziran 2025’e gore biitce
performansi iyilesti. Boylece Haziran 2025’ta a¢ik veren merkezi butce
dengesi Haziran 2026’da fazlaya dondu. Akaryakit fiyatlarinda
uygulanan esel mobil sisteminin vergi gelirlerindeki olumsuz etkisi
devam etse de tatil etkisiyle hazirana kayan vergi tahsilatlar1 gelir
artisinin hizlanmasini sagladi. Sinirli tutulan harcama artis1 da toplam
butce performansini olumlu etkiledi. 12 aylik merkezi butce acik/GSYH
orani haziran itibariyle %2,4 ile marttaki %2,2’ye gore sinirli genisledi.
Faiz dis1 fazla/GSYH orani ise marttaki %1,4’ten %0,9’a dustu. Rapor
Linki: https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchrepor
ts-constant-83230-2x.vsf
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Sektor ve Sirket

AKBNK (EU): Moody’s Akbank’in uzun vadeli yabanci para ve yerel para
mevduat notu ile teminatsiz borclanma notlarin1 Ba3 seviyesinde korurken
gorunumlerini Duragan olarak teyit etmistir. (=)

AKCNS: Sirket yonetimi 2028 ve 2030 wyillarim1 kapsayan hedeflerini
paylasmislardir. Buna gore yonetim 2030 yilinda +25% FVAOK marj1 (2028:
%20), <10% iS/Satislar (2028: %10), 25-35mn EUR (2028: 35mn EUR) net
yatinm harcamasi beklemektedir. (+)
BARMA: 3 ay sureyle uretime gecici sureyle ara vermistir. (=)

BAYRK: 132mn TL tutarli tahsisli sermaye artirim karan almistir. (=)

BIGCH: Kayithh sermaye tavaninin 175mnTL’den 1.75mlr TL’ye cikartilmasina
iliskin basvurusu olumlu karsilanmistir. (=)

BOBET: 0.4TL/hisse briit nakit temetti dagitim karar1 almistir. Temetti
verimi %2’dir. Temettl dagitim tarihi 05/08/2026’dir. (=)

BURCE: BURVA paylarn kontroli sonlandigindan finansallarin1i  solo
aciklayacagini duyurmustur. (=)

ENJSA: Polathh Depolamali GES-1 icin on lisans uzatma talebi EPDK karan ile
uygun bulunmustur. (=)

ISGSY: Portfoy sirketlerinden Radore’deki %25.5 payinin, 620bin USD bedelle
satimina iliskin islemler tamamlanmistir. (=)

GARAN: Moody’s Garanti BBVA’min uzun vadeli yabanci para ve yerel para
mevduat notlarin1 Ba2 seviyesinde teyit etmistir.

GENIL: Sincan Ankara’da yeni uretim tesisi devreye girmistir. (=)
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Sektor ve Sirket

GLYHO: Haziran 2026'da konsolide gemi sayis1 Haziran 2025’in %9 uUzerinde
gerceklesirken, konsolide yolcu hareketleri de aym donemde %10 artis
kaydetmistir. Limanlara gelen gemilerin doluluk oranlari ise konsolide bazda
Mayis 2026'da %105 seviyesinde olmustur. (=)

FONET: Aydin il Saglik Miidurlugu tarafindan gerceklestirilen SBYS ihalesini
kazanmistir. ihale bedeli 198.5mn TL’dir. (=)

KCHOL (EU): 2C26 finansallarin1 5 Agustos 2026 tarihinde aciklayacaktir. (=)

KOTON: Korfez Bolgesi’ndeki genisleme planm1 dogrultusunda Sirket 2C26’dan
bugiine 4 magaza acilis1 gerceklestirmistir. (=)

LXGYO: istanbul, Sultanbeyli’de 209.25mn TL bedelle yeni bir tasinmaz satin
almistir. (=)

ONCSM: Sermayesinin %1200 oraninda bedelsiz yoluyla artinlarak
23.8mnTL’den 310mnTL’ye ¢ikartilmasina karar verilmistir. (=)

RGYAS: 7.82TL/hisse brut nakit temetti dagitim karar almistir. Temetti
verimi %3.8’dir. (=)

TRALT: Mollakara projesi kapsaminda ilk atin dokumu basanyla
gerceklestirilmistir. ilk Uretim sonucunda 7.474 ons altin elde edilirken 2026
yih  sonu itibartyla 32.000 ons altin uretimi gerceklestirilmesi
hedeflenmektedir. (=)

Pay Geri Alim

AHGAZ: 36.63 TL ortalama fiyattan 65,000 adet pay geri alinmistir.
BALAT: 76.00 TL ortalama fiyattan 3,000 adet pay geri alinmistir.
BOSSA: 6.64 TL ortalama fiyattan 2,200,000 adet pay geri alinmistir.



gt Garanti BBVA

Yatinm

Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatinmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmls olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatinmlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz sakhdir.



