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ﬁeopolitik riskler golgesinde yon arayisi suruyor \

*Gelismekte Olan Piyasalar, Asya ve Guney Kore onculugunde MSCI Dunya’ya gore zayif performansa sahip.

*MSCI karari ve faiz artirrm adimi sonrasinda KOSPI’'de duzeltme sureci devam ediyor.

ECB toplantisi dncesinde yeniden artan jeopolitik riskler ve 90%$ cevresindeki Brent petrol, kuresel enflasyon kaygilarini canli
tutuyor

*Fitch’in Turkiye degerlendirmesinde surpriz bulunmazken, haftalik bazda yurt ici ajandada Para Politikasi Kurulu toplantisi one

\glklyor. /
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Kaynak : LSEG, Garanti BBV A Yatirm
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Yurt ici Yerlesikler Finansal Varlik Kirilimi
Haziran 2026
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Kaynak : LSEG, Garanti BBV A Yatirrm

Lokal

%6 — 2026 yilinda pozitif ayrismis olsa da MSCI Gelismekte OlanS %35.3 — Yurt ici gindemde 23 Temmuz tarihinde gerceklesecek Parg

Piyasalar endeksi son bir aylik periyotta gelismis Ulke endekslerini
iceren MSCI Dunya endeksine gorece zayif performans sergiliyor.
MSCI Gelisen Asya ve Guney Kore endeksleri negatif ayrismada
one c¢ikan piyasalar.

%22 - 2026 yilinda gelismis Ulke piyasasi konumuna gegmesi
beklenen Guney Kore’de hisse endeksi KOSPI, MSCI tarafindan
Kasim ayina kadar izlemede birakilacagr ve Gelismekte Olan
Piyasasi konumunda tutulacag! aciklamasi ardindan %19 geriledi.

90% - Korfez bolgesinde yeniden artan tansiyon ve ylksek
seyreden petrol fiyatlari enflasyon kaygilarini gundemde tutuyor.
Haftaya ABD ve iran arasinda artan gerginligin etkisiyle Brent petrol
fiyatlarinda 90% cevresindeki fiyatlama ile baslaniyor. Jeopolitik
risklere iliskin haber akisi yani sira yeni haftada 23 Temmuz tarihli
ECB faiz karari ve ABD’de sirket bilancolari (Alphabet, Tesla, Intel,
SAP, Texas Instruments) izlenecekler arasinda yer aliyor.

Politikas1 Kurulu (PPK) toplantisinin takip edilecegi haftaya girilirken,
Yurt I¢i Yerlesiklerin finansal portfoylerinde TL mevduatin %35.3 ile
2025 yili sonundaki oranina yaklastigini goruyoruz.

%37 - PPK toplantisi o6ncesinde Fitch'in Tirkiye kredi notu
degerlendirmeleri takip edildi. Fitch beklendigi gibi kredi notu ve
gorunumunde herhangi bir degisiklik yapmadi. Fitch Turkiye
degerlendirmesinde dusuk kamu borcu ve bankacilik sektoruniun
direncini pozitif basliklar olarak 0One c¢ikartirken, para politikasinda
erken gevsemeyi ise bir risk unsuru olarak degerlendirdi. PPK’ya yonelik
anketlerde %37 olan politika faizinde bir degisiklik ongorulmuyor.

-%1 — Yulkselen enerji fiyatlarinin yani sira faiz indirim beklentilerinin
ve banka Dbilangolarinda toparlanma beklentilerinin oOtelenmesi
Bankacilik sektdr endeksi dncliliginde BIST 100 endeksinde zayif bir
Temmuz ayr performansina neden oluyor. Bankacilik endeksi %11
gerilerken, BIST 100 endeksi %1 deger kaybetti. Yeni haftada global
risk istahini sekillendiren gelismelerle birlikte PPK faiz karari, bugun
Turkiye Sigorta ile baslayacak 2C25 bilanco donemi, SPK tarafindan
onaylanan ve toplam 292 milyon$’lik piyasa degerine sahip 4 halka arza
iliskin takvim takip edilecekler arasinda yer aliyor. BIST 100 endeksinde
devam eden duzeltme surecinde 13.900-13.700 destek, 14.300-14.600
direnc seviveleri takip edilebilir.
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SECILMIS VARLIK SINIFI PERFORMANSLARI BIST VE GELISEN PIYASALAR SEKTOREL
(Siralama Mayis ayl bazindadir) PERFORMANS (Siralama Mayis ayl bazindadir)
Haftalik Aylik Yilbagindan Bu Yana _
MSCI GOP - Sektor 2026 Temmuz BIST - Sektor 2026 Temmuz
Ham Petrol 9.3 122 B3 Tekstil 9,65% 462%  Kimya 20,00% 12,40%
MSCI Gelisen Avrupa 11 24 14.2 :
. Otomotiv -5,7T% 3,08% Gida 28,14% 4,26%
BIST 100-30 (ABDS) 17 16 41 ¥ X o X X
MSCI Latin Amerika A4 13 103 Bankacilik 3,22% 2,30% Madencilik 8,32% 4,06%
| FTSE 100 1.0 1.0 6.7 Perakende -5,34%  2,16% Tekstil -18,0/%  3,95%
BIST Tdm-100 (ABDS) 2 0.2 238 llag 485% 212%  Metal Esya 2627%  3,30%
EURUSD 0.2 0.2 -2.6 5
MSCI Sinir Piyasalar -1.0 -0.1 9.5 GMYO 3,90% 1,60% Elektrik Hizmetleri 12,22%  1,89%
MSCI Tarkiye 0.5 0.1 157 Telekom 288%  1,55% Sigorta 178%  1,43%
MSCI Diinya 1.2 04 8.5 . . - . .
Dolar Endeksi (DXY) 02 04 25 Beyaz Esya 0,45%  0,45% Bilisim 78,90% 1,31%
JP Morgan GOU Kur Endeksi 0.7 05 05 Gida -930%  0,42% Teknoloji 48,93%  0,79%
S&P 500 1.6 0.6 8.9 Savunma 555%  0,35% Demir Celik 40,96%  0,60%
MSCI Korfez Ulkeleri 1.5 -0.6 14 : :
t 2,11% 1% Hol -1,04% -1,30%
Altn (Ons) 36 41 43 Sigorta 11%  0,31% olding ,04% ,30%
FURO STOXX 07 A7 8.0 Metal -5,76% -0,49% Telekom 299% -1,40%
BIST-30 (ABDS) 4.3 34 19.0 Elektrik Hizmetleri 2,15% -1,34% Havayollar 0,78% -1,95%
Glmis (ABDS) 45 45 215 Madencilik 11,38% -175%  GMYO 4,00% -3,18%
MSCI GOP 4.1 -0.9 154
MSCI Gelisen Asya 47 71 18.2 Havayollari -1,98%  -5,06% Bankacilik -11,42% -11,45%
NIKKEI -6.4 -8.5 214 Teknoloji 69,44% -18,18%
Kaynak : LSEG Refinitive, Garanti BBVA Yatinm Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

= MSCI Tirkiye endeksi Temmuz ayinda Gelisen Piyasalardan pozitif ayrissa da, aylhik performans zayif. Temmuz
ayinda MSCI Tiirkiye endeksi %0.1 oraninda gerilerken, 2026 yil1 getirisi %15.7 seviyesinde bulunuyor.

» Gelismekte olan piyasalar icinde 2026 yilinda G.Kore (%78), Tayvan (%47), Kolombiya (%31) olumlu; Endonezya
(-%36), Cin (-%12), Hindistan (-%10) olumsuz ayrisan hisse endeksleri konumunda.

» Gelismekte olan piyasalarda Temmuz ayinda Tekstil, Otomotiv, Bankacilik; BIST’te aym1 donemde Kimya, Gida,
Madencilik olumlu ayrisan sektor endeksleri konumunda.
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GELi$EN ULKELER VE TURKIYE CDS SE(}iLMiS ULKE CDS’LERI
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

= Global risk istahindaki egilim gelisen iilke CDS’lerine de yansiyor. Gelisen iilke ortalama CDS gostergesi yil ici en
yiiksek 206bp’1 test ederken, son donemde artis egilimindeki jeopolitik riskler ve Gelisen Asya piyasalarindaki
oynaklik etkisiyle gectigimiz hafta 139bp’dan 145 bp’a yiikseldi.

» 5 y1l vadeli Tiirkiye CDS’i Temmuz ayinda yeniden artis egiliminde, son kapanis 237 bp seviyesinde bulunuyor. (2025
yilindan bu yana test edilen diisiik seviye 202 bp, en yiiksek seviye 381 bp)
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ARACI KURUMLAR KONSENSUS BIST 100 ARACI KURUM KONSENSUS ULKE ENDEKS
BEKLENTISI BEKLENTILERI (%)
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBV A Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim

» Bloomberg’te yer alan araci kurumlar konsensiis endeks hedefi 19.300 bolgesinde yer alirken, mevcut BIST 100
endeks seviyesine gore %38 (iskontolu) yiikselis potansiyeline isaret ediyor.

= Ocak 2021’den bu yana test edilen en yiiksek potansiyel “%58 i1skontolu”, en disiik potansiyel “%9 primli” olarak
gerceklesti.
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SECILMIS ULKELER FIYAT/KAZANC SECILMIS ULKELER F/K&F/DD CARPANLARI
CARPANI VE F/IK CARPANI DEGISIMI Son 5 Yil
BN evcut F/K T VBB F/K Degisimi (%) E/K 12A lleri
30,00 - — Maks. —Min a Guncel Ort.
Tayvan 25,00 - -|-
Hindistan 20,00 - I I
ABD - 15,00 - J_ -|- I
Gelismis Ulke 10,00 - A 1
Japonya 5,00 - I
Avrupa T 0,00 T T T T )
Al MSCI Dinya MSCI GOP S&P500 Eurostoxx BIST 100
manya
Peru
ingiltere
F/DD 12A lleri
G.0.P. 7 6,00 - — Maks. —Min a4 Guncel Oort.
Polonya 5,00 - I
Gin 7 4,00 - T J_
Macaristan 3,00 -
G.Afrika 7 2.00 - J— I ry
Brezilya 1 00 - 1 L -|-
Turkiye T 0.00 . . . . == .
Misir MSCI Dianya MSCI GOP S&P5S00 Eurostoxx BIST 100
-301 1—2|DI - I-:Lr:}r - 0 - -1.[]- o l2|01 o 131:::
Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

= MSCI Tiirkiye endeksi Fiyat/Kazanc carpani, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksine gore %35 1skontolu islem
goruyor.

= 2026 yilinda Macaristan, Tiirkiye, Misir, Tayvan gibi piyasalar F/K carpanlarin yiikselten piyasalar konumunda.
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BiST 100 ENDEKSI VE BiST 100 BiST 100
200 GUNLUK ORTALAMA (TL, Gunlik) (ABD$, Haftalik)
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm

» BIST 100 endeksinde 200 giinliik ortalama iizerinde bulunan BIST 100 endeksine dahil hisse sayis1 44. Son bir yilda
en diisiik 32, en yiiksek 81 seviyesi test edildi. BIST 100 endeksi ile 200 giinliik hareketli ortalamasi arasindaki fark
bu y1l 3242 puan ile rekor kirmisti; Cuma giinii bu fark 1086 puanda kapatti. Oransal anlamda ise BIST 100 endeksi
ve 200 giinliik ortalamasi arasindaki fark %8 seviyesinde.

» BIST 100 endeksi TL bazh teknik goriiniimde 15.000 bélgesinde baslayan diizeltme siireci devam ediyor. Kisa vadeli
goriiniimde 13.900-13.850 ve 13.700-13.600 destek seviyeler olarak takip edilebilir. 14.250-14.300 ve 14.600
seviyelerini ayni vadede direnc olarak ongormekteyiz.
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YABANCI YATIRIMCI HISSE &
TAHVIL ISLEMLERI (Milyon USD)
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Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm

BAKIYELI YERLI YATIRIMCI
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Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirm
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BIST'TE YABANCI YATIRIMCI
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Kaynak : Rasyonet, Matriks, Garanti BBVA Yatirm

* Yabanci yatirimecilar 2026 yilinda net 1.02 milyar$ DIBS , 1.51 milyar$’lik hisse alis1 gerceklestirdi.

= Hisse piyasasinda bakiyeli yerli yatirimeci sayisinda sinirli artis gozlenirken, yabanci yatirimeci orani son
iic yilin disiik seviyelerine yakin islem goriiyor.

» IYabanctr yatirimct orant QNBTR, GARAN, QNBFK, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylari

bazinda dizeltilmistir.
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RSI GOSTERGELERI SECILMIS ENDEKSLERE KARSI BIST (Rélatif)
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm

30 ! £30 304 £30 304 : : - 30

2 - . | . —Ea2p 20 . | . —FEap gpd . | . —E 20 :
2025 2026 2025 2026 2025 2026 ‘ 4‘5

0.6 ....._ 0.6 2 ] ...... 2 . . . . . .
2024 2025 2024 2024 2025 2024 2024 2025 2026

60

100 r 100 100 r 100 100

~ &0

_Fap

* Temmuz ay1 takip ettigimiz piyasalar acisindan yon arayisi egiliminde gecerken, izledigimiz gostergelerde asirilasma
goriniimiu simdilik olusmada.
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YASAL UYARILAR

Bu rapordaki veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu yansitmaktadir. Turkiye Garanti Bankasi BBVA
A.S.’nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler 1s1ginda
yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi BBVA
A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikc¢ca bu
raporlarin icerigi kismen ya da tamamen Ucuncu kisilerce hi¢cbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez,
alint1 yapilamaz, kullanilamaz. Rapor gonderilen kisiye ozel ve munhasirdir. Ilave olarak, bu raporun gonderildigi
ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi llkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep

ve dava haklarimiz saklidir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun "Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig"i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu : Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig”i Uyarinca Yapilacak Uyari: Size sundugumuz yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, ozel olarak sizin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir

e-Trader



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10

