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Piyasalara Bakis

Temkinli goriinimde bilanco performanslar1 takip edilecek. Korfez
bolgesinde artan tansiyon ve yuksek seyreden petrol fiyatlarni enflasyon
kaygilarin1 canli tutuyor. ABD 10 yil vadeli tahvil faizi %4.60 cevresinde ve son
bir yiin yuksek seviyelerini test ediyor. Yila faiz indirim beklentileri ile
baslamis merkez bankalarn adina beklenti ibresi faiz artinmina dondu. Soz
konusu gelismeler global risk istah1 adina temkinli egilimi one cikarirken,
yaklasan bilanco takvimi global piyasalar adina takip edilecek bir diger baslik
konumunda. Yeni gunde 3M, General Motors, Novartis gibi sirket bilancolarinin
aciklanmasi bekleniyor. Haftanin kalaninda Alphabet, Tesla, Intel, SAP, Texas
Instruments bilancolar1 yatinmcilarin odak noktasinda olacak. Korfez bolgesi
kaynakli haber trafigi gunlik bazda ivme kaybederken, petrol fiyatlarinda da
onceki glinlerin aksine yataya yakin egilim goriiyoruz. S6z konusu goriinim yeni
gune baslarken S&P500, DAX, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar vadeli
endekslerinde sinirli teki alimlarini destekliyor.

Yurt icinde 23 Temmuz tarihli Para Politikast Kurulu toplantisi beklenirken,
gune baslarken global risk istahindaki sinirli toparlanmanin etkileri TL
varliklara yansiyabilir. BiST 100 endeksinde kisa vadeli goriinimde 13.900-
13.700 destek, 14.300-14.600 direnc seviyelerini izledigimizi belirtmistik.
Belirttigimiz destek seviye lizerinde yeni giinde tepki alimlan beklenebilir.
Olas1 tepki alimlar1 halinde izleyecegimiz ilk direnc bolge 14.200-14.300
araligidir.
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TCMB Temmuz piyasa katilimcilar1 anketine gore 12 ay sonrasit TUFE
beklentisi %23,95 oldu. Ankete gore ilk politika faizi indiriminin Ekim
ayinda en az 100 baz puan olmasi1 bekleniyor. Brent petrol dun 90
dolar seviyesine yukselince TL tahvil faizleri de sinirli ek bir yukselis
kaydetti. Petrol fiyati Persembeye kadar dusmezse TCMB fonlama
faizini bir sure daha yuksek tutma karari1 alabilir. TCMB swap haricg
net doviz pozisyonu Haziran ayi1 basindan beri 30,2 milyar dolar
iyilesti. Tirk Lirasi’nda ABD dolarina gore reel degerlenme trendi ve
beklenen enflasyona gore reel faiz avantaji devam ediyor.

Ekonomi ve Politika

Piyasa katilimci1 anketine gore, enflasyon beklentilerinde karisik bir
egilim var

Piyasa Katilimcilar1 Anketi: Piyasa Katilimcilari Anketine gore,
buyume beklentisi 2026 icin %3,2’den %3,1’e duserken, 2027 icin %4,1
ile degismedi. Enflasyon beklentisi, 12 ay sonrasi icin %23,8’den
%24,0’e yukselirken, 24 ay sonrasi icin %18,3’ten %17,8’e dustu. 2026
yilsonu enflasyon beklentisi ise %29,1’den %29,2’ye sinirl1 yukseldi. 23
Temmuz PPK toplantisina iliskin politika faizi tahmini ortalama %37,00
ile politika faizinin sabit tutulacagi yoniinde olustu. Politika faizi
beklentisi 12 ay sonrasi icin ise %29,4.
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Sektor ve Sirket

Halka Arz: Metgun Enerji (METEN) icin talep toplama 21-22 Temmuzda,
Albayrak Hazir Beton (ALBTN) icin 22-23 Temmuz'da, Masfen Enerji (MASFN)
ve Kardemir Celik (KARCL) icin ise 22-24 Temmuz'da gerceklestirilecek. (=)

AGHOL: Yurt icinde nitelikli yatinmcilara tahsisli satis yontemiyle 4,5mlr
TL'ye kadar borclanma araci ihraci icin SPK'ya basvurmustur. (=)

AKFYE: %500 bedelsiz sermaye artirimi amaciyla SPK’ya basvurmustur. (=)

ASTOR: TEIAS tarafindan diizenlenen 351,1mn TL tutarindaki 11 adet mobil
hibrit moduliu ihalesinin sirket uhdesinde kaldigim acikladi.2025 yili
gelirlerinin %1’i (=)

ALTNY: Kritik havacilik ekipmanlarinin tedarikine yonelik olarak 134mn USD
(KDV haric) bedelli sozlesme imzalamistir. Boylece bakiye siparisler 334mn
USD’ye ulagmistir. Son 12 ay satis gelirlerine oram %187’tir. (+)

AVPGY (EU): Avrupakent, Artas insaat’tan 182.5mnTL eksper degeri bulunan
iki tasinmazi 150mnTL bedelle satin alinmasina karar vermistir. Eksper
raporuna gore aylik kira degerleri toplam1 (KDV haric) 860bin TL’dir. (=)

BAYRK: 250mn TL olan cikarilmis sermayesinin 132mn TL bedelle tahsisli
olarak artirlabilmesi icin gerekli basvurular yapma karar1 almistir. (=)

BTCIM: Ciftay insaatn devralinmasi yoluyla birlesme siirecinde, 30.06.2026
tarihli finansallar esas alinarak hazirlanan guncel basvuru dokumanlanyla
SPK'ya yeniden basvurdugunu acikladi. (=)

BIOEN: Bagli ortaklig1 izmir Novtek Enerji ile Enerji iscileri Sendikas1 arasinda
Harmandali Cop Gaz Elektrik Uretim Tesisi icin 28 ay sureli toplu is sozlesmesi
imzalanmistir. (=)
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Sektor ve Sirket

DAPGM: 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla yil basindan bu yana 42 bagimsiz
bolum 948mn TL bedelle satilmistir. (=)

DCTTR: Yunansitan’daki bagli ortakligi YAKA IKE odenmis sermayesi 1.86mn
EUR’dan 2.66mn EUR’a cikarilmistir. (=)

EBEBK: 2C26 finansallarin1 06/08/2026 tarihinde aciklayacaktir. (=)

FORTE: Savunma sanayi projesinde Milsoft’tan Urlin ve hizmet tedarigi
kapsaminda 1.175mn USD + KDV tutarinda sozlesme imzalamistir. (=)

FORTE: Kayith sermaye tavaninin 225mnTL’den 335mnTL’ye yukseltilmesine
karar verilmistir. (=)

GRSEL: 2C26 finansallarim 17/08/2026 tarihinde aciklayacaktir.

KOTON: Rusyada Wildberries'e ait iki deponun IHA saldirilarinda hasar
gormesi nedeniyle stoklarinin yaklasik %0,4'Une karsiik gelen kisminin
etkilendigini, finansal durum ve operasyonlar uzerinde onemli etki
beklenmedigini acikladi. (=)

KTLEV: Bolu’da sube acilisi gerceklesirken toplam sube sayisi 101 adede
citkmistir. (=)

KUVVA: %1349.6 oraninda bedelsiz sermaye artinm kapsaminda gerekli
basvurularin gerceklestirilmesine karar verilmistir. (=)

MAGEN: Denizli ve Manisa'daki 505 MWm potansiyele sahip 9 jeotermal ruhsat
sahasinin sondaj calismalarnn kapsaminda Oilwell Dynamics ile hizmet
sozlesmesi imzaladigini acikladi. (=)
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Sektor ve Sirket

ORGE: AC tip Round elektrikli arac sarj Unitesinin TSE belgesi aldigini, triinin
bu kapsamda belgelendirilen ilk elektrikli ara¢ sarj Unitesi oldugunu
degerlendirdigini acikladi. (=)

OTKAR: 2C26 finansal sonuclarin1 31 Temmuz 2026'da aciklamayr planladigini
acikladi. (=)

OZYSR: Kuresel olcekte iki farkli firmadan deneme siparisleri almistir. (=)

PRKME: Bagli ortakligi Konya Ilgin Elektrik'in, A Karakus Hayvancilik ile 31
Aralik 2026'ya kadar asgari 10.000 ton komur satisina iliskin sozlesme
imzaladigin acikladi. (+)

SEKFK: %100 bedelli sermaye artirnmi SPK tarafindan onaylandi. (=)

SMRTG: JCR Avrasya tarafindan uzun vadeli ulusal kredi notunun "BBB (tr)",
kisa vadeli ulusal kredi notunun ise "J2 (tr) / Duragan” olarak teyit edildigini
acikladi. (=)

THYAO (EU): Bloomberg'te yer alan habere gére THY'nin kiiresel biiyiime
stratejisi kapsaminda Asya, Uzak Dogu, Avrupa ve Latin Amerika'da satin alma
firsatlarim degerlendirdigi belirtilirken, YK Baskan1 Murat Seker olasi yeni
yatirimlarin Asya ve Giiney Amerika'da yogunlasabilecegini, 150 adet Boeing
737 MAX siparisine iliskin goriismelerin ise stirdiiglinii soyledi (=)

TRILC: Askida olan urun ruhsatinin aski kararinin iptal edilerek aktif hale
getirilmistir. (=)

TSKB (EP): Commerzbank koordinatorligiinde uluslararast  finansal
kuruluslarin katilimiyla 367 giin vadeli 65mn ABDS ve 141,4mn EUR tutarinda
iki dilimli sendikasyon kredisi anlasmasi imzalamistir (=)
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Sektor ve Sirket

VBTYZ: Baghi ortakligi Disnet Europe B.V.'nin, BMC Software Uriinlerinin 17
Dogu Avrupa ulkesindeki distribiitoru olarak yetkilendirildigini acikladi. (+)

YEOTK: Rixos Otel ile arasinda 12.3MWh kapasiteli enerji depolama
sistemlerinin tedariki ve supervizyon hizmetlerine iliskin sozlesme
imzalanmistir. (=)

Pay Geri Alim

ARSAN: 3.59 TL ortalama fiyattan 1,250,000 adet pay geri alinmistir.
BORSK: 5.89 TL ortalama fiyattan 383,824 adet pay geri alinmistir.
BOSSA: 7.09 TL ortalama fiyattan 300,000 adet pay geri alinmistir.
TRALT: 49.93 TL ortalama fiyattan 2,000,000 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



