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Piyasa Verileri

Yurt ici Son Deger Beslzim () Yurt Disi Son Deger Resisini )
Giinlik YBB Giinlik YBB

BIST-100 1397414  -0.69 24.09 S&P500 7509.20 OSSN O
BIST-30 15914.21 -1.02  30.19 Nasdaq 100 25837.21 I=2 0=l
$/TL 47.22 0.06 992 Dow 52224.64 0.74 8.66
€/TL 58:92 0.25 6.66 Dax 25011L385 = 0.6 213
Aktif Tahvil 41.92 050 1263 FTSE100 10585.91 QIS 650
Uzun Tahvil 34.82 0.66 20.07 Nikkei225 66300.66 0.10 31.71
Altin Ons 4129.76 1.27 -4.26  Ham Petrol 84.78 0.71 4790

Gunluk Ajanda

Tarih  Saat Ulke Veri Donem Beklenti Onceki
22.07.2026 10:00  Turkiye Reel Sektor Guveni Temmuz = 102

22.07.2026 10:00  Turkiye Kapasite Kullanimi Temmuz = %74,5
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Piyasalara Bakis

Hiirmiiz Bogazi, giimriik vergileri ve bilancolar... Korfez Bolgesinde yukselen
tansiyon ve Hirmiiz Bogazi’ndan gecen ticari gemi sayisinin Haziran ayina gore
oldukca dusmiis olmasi petrol fiyatlarinda sinirli da olsa yiikselis egilimi
yaratiyor. Giine baslarken Brent petrol fiyat1 92$ cevresinde. Ote yandan 2025
yiimin populer basliklarindan gumruk vergileri yeniden gundemde. ABD Baskan
Trump’in  bazi Kanada riinlerine %50 gumrik vergisi getirebilecegi
aciklamasinin ardindan jenerik ila¢ ureticilerine 2 yil icinde Uuretimlerini
ABD’ye tasimamasi halinde %100 ithalat getirebilecegini duyurdu. Diger yandan
ABD’de 24 Temmuz tarihinde suresi dolacak olan %10’luk kuresel gumruk
vergilerine yonelik alinacak aksiyon yatirimcilarin bir diger odak noktas.
Yukselen enerji maliyetleri ve yeni gumruk vergileri riski ABD 10 yil vadeli
tahvil faizlerinde %4.63 seviyesinin test edilmesine neden oldu. Risk istahini
baskilayan gelismeler son bir ayda hisse piyasalarn Uzerinde baskiya neden
olmustu. Yakin vadede hisse piyasalarindaki etkilesim gorece dusuk. Hurmuz
bogaz1 ticari gemi trafigi, ABD’nin glindeme getirdigi glimriik vergileri ve
2.ceyrek finansallarinin takip edildigi goruniimde gline baslarken S&P500, DAX
ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar vadeli endeksleri yataya yakin egilimle islem
goruyor.

Yukselen enerji maliyetleri, enerji ithalatcis1 ulkeler ve Turkiye adina baski
yaratan gelismeler. Gosterge tahvil faizi %41.2’den %41.9’a yukselirken, BIST
100 endeksi son bir haftada %0.7 geriledi. Artan enerji fiyatlarinin
dezenflasyon sirecinde vyarattig1 riskler, TL varliklarda toparlanmanin
gecikmesine neden olmakta. Bu gorunumde yarin gerceklesecek Para Politikasi
Kurulu toplantis1 ve sonrasinda toplanti metni yakindan takip edilecek. BiST
100 endeksinde kisa vadeli gorunumde 13.900-13.700 destek, 14.300-14.600
direnc seviyelerini izlemeye devam ediyoruz. Olas1 tepki alimlarinda
izleyecegimiz ilk direnc bolge 14.200-14.300 araligidir. Yurt icinde TCMB
temmuz ay1 reel kesim guven endeksi ve kapasite kullanim orani verileri;
global tarafta Alphabet ve Tesla finansallan gunluk bazda izlenecekler arasinda
yer aliyor.
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Hazine’nin 7 ay vadeli bono ihalesinde teklif 97 milyar TL satis 61
milyar TL ortalama basit faiz %38,25 oldu. 2 yil vadeli tahvil
ihalesinde teklif 62 milyar TL satis 34 milyar TL ortalama yillik bilesik
faiz %41,99 oldu. Buglin temmuz ay1 reel sektor guven endeksi ve
kapasite kullanim oran1 verileri aciklanacak. Petrol fiyatinda
yikselisin sirmesi nedeniyle tahvil faizlerinde artis egilimi var. TCMB
swap hari¢ net doviz pozisyonu Temmuz’da beri 8,8 milyar dolar
iyilesti. Haziran’da 23 milyar dolar. Turk Lirasi’nda mevcut faiz
ortaminda aylik ABD dolar1 bazli carry trade getirisi %1,2 civarinda
bulunuyor.

Ekonomi ve Politika
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Sektor ve Sirket

Halka Arz: Metgun Enerji (METEN) icin talep toplama 22 Temmuz'da sona
erecek; Albayrak Hazir Beton (ALBTN) icin 22-23 Temmuz'da, Masfen Enerji
(MASFN) ve Kardemir Celik (KARCL) icin ise 22-24 Temmuzda
gerceklestirilecek. (=)

AKSEN (EU): Sirket, Senegalde devam eden 255 MW kurulu giice sahip
dogalgaz santrali yatirnminmin finansmani icin Alman Helaba Bank ile isvicre'nin
resmi ihracat kredi sigorta kurulusu SERV garantili 57 milyon Avro tutarinda 10
yil vadeli kredi sozlesmesi imzaladi. (=)

ARDYZ: Siber guvenlik yaziimlar tedarikine iliskin olarak 21mnTL tutarinda
sozlesme imzalamistir. Son 12 ay gelire oran %0.4. (=)

ASELS: 2C26 finansallarin1 04/08/2026 tarihinde aciklayacaktir. (=)
BETAE: EUAS’1n actigi ihaleyi 13.5mn TL bedelli teklifiyle kazanmistir. (=)
BIGCH: 2C26 finansallarim1 29/07/2026 tarihinde aciklayacaktir. (=)

CVKMD: Kuresel emtia sirketi Trafigura ile bir niyet ve temel sartlar belgesi
imzalamistir. Yapilan anlasmaya gore ilgili sirketin CVK Maden’e on finansman
saglamasi ve teknik destek vermesi ongoriilmektedir. (=)

DIRIT: Sermayesini 10.65mn TL'den 50mn TL'ye tahsisli artirma ve esas
sozlesme kapsaminda yeni faaliyet konular1 eklenmesi icin gerekli basvurularin
yapilmasina karar vermistir. (=)

EKGYO (EU): Pasifik Gayrimenkul ile sézlesme imzalanmistir. Sozlesmeye gore
arsa satis1 karsiligi toplam satis geliri 23mlr TL, sirket payr oram %35, arsa
satis1 karsiligi sirket payr 8mlr TL’dir. (=)
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Sektor ve Sirket

EREGL (EP): Uluslararas1 kredi derecelendirme kurulusu Moody's Investors
Service tarafindan "B2" olan kredi notu teyit edilmis ve not gorunumu
"duragan”dan "pozitif'e revize edilmistir. (=)

GLCVY: Akbank’tan 415.7mn TL anapara biyiikligline sahip tahsili gecmis
alacak portfoy ihalesi kazanmistir. (=)

KBORU: Devlet Su isleri Genel Miidurliigu tarafindan gerceklestirilen ihaleyi
kazanmistir. ihale bedeli 205.9mnTL’dir. (=)

KLYPV: Yurtici yerlesik bir sirket ile GES paneli satisina iliskin sozlesme
imzalamistir. Sozlesme bedeli 457mnTL’dir. Teslimatlarin 2026 yili icerisinde
yapilmasi beklenmektedir. Son 12 ay satis gelirine oran1 %5.6. (+)

OYLUM: A101 ile yapilan calismalar neticesinde dogrudan tedarikci olarak
calismaya baslamistir. (=)

OZSUB: 5.146m2 biiyiklugindeki arsay1 47.8mn + KDV bedelle satin almistir.
(=)

RGYAS: %100 bagli ortaklig1 Altunizade Gayrimenkul'li kolaylastirilmis usulde
devralarak birlesme isleminin ticaret siciline tescil edildigini, %100 bagli
ortakligi Kurtkoy Gayrimenkul'e iliskin tescil slrecinin ise devam ettigini
acikladi. (=)

TTRAK: 2C26 sonuclarin1 3 Agustos 2026 tarihinde aciklayacaktir. (=)

TUKAS: JCR Avrasya’nin uzun vadeli ulusal kredi notunu AA- (tr) olarak teyit
ettigini ve goriinimi stabil olarak belirledigini acikladi. (=)
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Sektor ve Sirket

PSGYO: Emlak konut ile sozlesme imzalamistir. Sozlesmeye gore arsa satis
karsiigi toplam gelir 23mlr TL, arsa satis1 karsiigi Pasifik Grubu gelir oram
%65, arsa satis karsiligi sirket pay1 toplam geliri 14.95mlr TL’dir. (=)

SMRVA: Akbank'in 415.7mn TL anapara biiyikliglindeki tahsili gecikmis alacak
ihalesini kazandigin acikladi (=)

UMPAS: %2380 tahsisli sermaye artinmiyla sermayesinin 42mnTL’den 1.042mlr
TL’ye cikartilmasi icin gerekli basvurular yapma kararn almistir. (=)

Pay Geri Alim

BALAT: 72.70 TL ortalama fiyattan 4,000 adet pay geri alinmistir.
BIMAS: 391.13 TL ortalama fiyattan 160,000 adet pay geri alinmistir.
BOBET: 19.38 TL ortalama fiyattan 500,000 adet pay geri alinmistir.
BORSK: 5.89 TL ortalama fiyattan 426,179 adet pay geri alinmistir.
BOSSA: 7.28 TL ortalama fiyattan 1,000,000 adet pay geri alinmistir.
EKIM: 22.61 TL ortalama fiyattan 25,000 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



