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https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_24.07.2026.xls
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Model_Portfoy_24.07.2026.pdf
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Giinliik Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

Degisim (%)

Degisim (%)

Yurt ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinlik YBB Giinliik YBB

BIST-100 14077.67 -0.43 25.01 S&P500 7408.30 2] 8.22
BIST-30 16028.26  -0.47 31.13 Nasdaq 100 25137.69 =2. 1% 8.16
$/TL 47.34 0.17 10.22 Dow S1ATE6S HOLS RN 5)e)
€/TL 9898 0.29 6.68 Dax 24820.67 -1.33 1.35
Aktif Tahvil 42.46 1.26 14.08 FTSE 100 1068808 @S 7 Ol
Uzun Tahvil 35.30 1.38 21.72  Nikkei 225 64444.37 -298 23.02
Altin Ons 4030.00 -0.48 -6.57 Ham Petrol 89.99 ~1+20p=56.99

Gunluk Ajanda

Tarih  Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
24.07.2026 16:45 ABD ABD Uretim PMI Temmuz Oncu
24.07.2026 16:45 ABD ABD Hizmet PMI Temmuz Oncu
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Piyasalara Bakis

Yeniden giumriik vergileri... ABD’de suresi dolan %10’luk kuresel gumruk
vergisinin ardindan yeni vergi tarifeleri aciklandi. ABD’nin ithalatinin
%99.4’unu kapsayan 60 ulkeye yonelik vergi tarifeleri %10 ve %12.5 olarak
uygulanacak. Turkiye icin belirlenen gumruk vergisi oram %12.5. Basra
Korfezi’nin ardindan Kizildeniz’de artan riskler hammadde ve tasimacilik
maliyetleri dolayisiyla enflasyon adina riskleri gindemde tutuyor. Brent petrol
Temmuz ayinda %41 yikselirken, mevcut durumda islemler 100$ cevresinde
gerceklesiyor. ABD 10 yil vadeli tahvil faizi 2026 yilinin en yiiksegi olan %4.70
seviyesinde. Haftanin son islem gunune girilirken S&P500 ve DAX vadeli
endeksleri yatay, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar vadeli endeksi yatay egilime
sahip.

TCMB, politika faiz oranini piyasa beklentisine paralel, degistirmeyerek %37’de
sabit tuttu. Vadesi netlesmemis olsa da, beklentilerde bir sonraki adimin faiz
indirimi yoninde agirlik kazanmis olmasina karsin; aciklanan metinde faiz
indirim beklentilerini destekleyen ifade olmayisi nedeniyle toplanti metnini
sinirli da olsa sahin tonda yorumladik. Bununla birlikte son bir ayda yukselen
hammadde ve enerji fiyatlarn nedeniyle faiz indirim beklentilerinin otelenmesi
TL varlik performanslarini negatif etkilemisti. Bu acidan TCMB kararinin
etkisini notr olarak degerlendiriyoruz. Yakin vadede global risk istahin1 ve
enflasyon beklentilerini etkileyen enerji fiyatlarindaki egilimin, odak noktasi
oldugunu dusuiniiyoruz. BIST 100 endeksinde kisa vadeli goriinimde 13.900-
13.700 destek, 14.300-14.600 direnc seviyelerini izlemeye devam ediyoruz.
Olas1 tepki alimlarinda izleyecegimiz ilk direnc bolge 14.200-14.300 araligidir.
Giinlik bazda Moody’s Tirkiye kredi notu degerlendirmesi bekleniyor. Kurumun
Turkiye icin belirledigi Ba3 olan kredi notu ve duragan olan gorinimde
degisiklik yapmasi beklenmiyor.
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17 temmuz haftasinda yabanci yatirimcilar 38 milyon dolarlik hisse
197 milyon dolarlik tahvil aldi. Yurt ic¢i yerlesiklerin doviz mevduati
5,3 milyar dolar artti. TCMB net doviz rezervi 5 milyar dolar azalarak
51,2 milyar dolara geriledi. TCMB temmuz PPK toplantisinda politika
faizini sabit birakti. Petrol fiyatindaki yukselisin enflasyona yansima
riski nedeniyle TL tahvil faizlerinde yiikselis egilimi sliriyor. Bugiin
Moody’s Tirkiye’nin kredi notu degerlendirmesini aciklayabilir. Turk
Lirasi’nda mevcut faiz ortaminda ABD dolar1 bazli carry trade getirisi
son bir ayda %1 civarinda.

Ekonomi ve Politika

Politika faizi %37,0’de sabit tutuldu
Tiiketici giiven endeksi egiliminde toparlanma devam etti

PPK Toplantisi: TCMB, 1 haftalik repo (politika) faiz oranin1 piyasa
beklentisine paralel, degistirmeyerek %37,0’de sabit tuttu. TCMB
onceki lc toplantida da politika faizini degistirmemisti. Rapor linki:
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-
constant-83392-2x.vsf

Tiiketici Giiveni: Mevsim etkilerinden arindinlmis tuketici guven
endeksi, temmuz ayinda onceki aya gore %2,2 artarak 89,8’e yukseldi.
3 aylik bazda endeks ortalamasi onceki aya gore %1,7 artti. Endeks, uc
aylik tiketim egiliminde toparlanmanin devam ettigine isaret etti.


https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-83392-2x.vsf
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Sektor ve Sirket

ALKA: 220.5mn TL tutarinda tahsisli sermaye artisi1 planlandig1 duyurulmustur.

(=)

ALVES: Yurt icinde bir kablo ureticisine toplam 500 ton 8mm elektrolitik bakir
satisina iliskin 7.16mn USD + KDV tutarinda bir sozlesme imzalamistir. (=)

ATATP: ATP China ve Burger King China (BKC) arasinda mutabakat zapti
imzalanmistir. Buna gore ATP Zenia yazilim lisanslarinin suresi 2 yil daha
uzatilacaktir. 2 yillik uzatimin bedeli olarak BKC, ATATP’ye 12mn USD + KDV
odeyecektir. Bu bedele ilaveten 2026 yil sonuna kadar 31mn RMB+KDV’yi de
yazilim gecisleri icin odeyecektir. (=)

BOBET: %100 bagli ortaklig1 Bogazici Cimento'nun istanbul Catalca'daki 246.9
hektarlik silis (kuvars) kumu maden sahasi ve tesislerinin rodovans usullu
isletilmesine iliskin MAPEG onayinin tamamlandigin acikladi. (+)

DARDL: Milli Savunma Bakanligi’ndan 536.4mnTL bedelli ihale kazanmistir.
ihale tutanimin %50’si Agustos 2026, kalan %50’si Subat 2027 tarihinde teslim
edilecektir. Son 12 ay hasilata orani %3.4’tur. (=)

DZGYO: DZGYO 2C26 doneminde -38 mn TL net zarar acikladi (1€C26: 6 mn TL,
2C25: 26 mn TL net kar). Boylece 6A26 net zarar -32 mn TL olurken, bu onceki
yilin aym doneminde -1 mn TL seviyesindeydi. FAVOK bu ceyrekte -108 mn TL
seviyesinde gerceklesti (1C26: -36 mn TL) (2C25: -5 mn TL). Boylece 6A26
FAVOK -145 mn TL oldu. Net nakitte ceyreksel degisim -2,374 mn TL olurken,
net nakit pozisyonu -174 mn TL seviyesinde gerceklesti. (-)

ISCTR (EP): Moody's, is Bankasi'nmin kredi notlarim teyit etmistir. ilgili notlarin
mevcut gorinuimlerinde degisiklik olmamstir. (=)

GLCVY: Denizbank'in 183.5mn TL anapara buyuklugiindeki ticari tahsili
gecikmis alacak portfoyu ihalesini en yiiksek teklifle kazandigini acikladi. (=)



\] . -
o+ Garanti BBVA (_ @24 Temmuz 2029

Yatirnnm

Sektor ve Sirket

KARSN: IETT tarafindan gerceklestirilen 150 adet dizel yakitli otobis alimi
konulu ihaleye teklif vermistir. (=)

KCAER (EU): ABD'de iretim, satis ve pazarlama faaliyetlerini vyiiriitecek,
sirketin hakim ortak olacagi yeni bir sirket kurulmasina karar vermistir(+)

KFEIN: Uluslararas1 konsorsiyum ortagi oldugu yapay zeka ve otonom robotik
odakli TRACA projesinin Tam Etiket (Full Label) almaya hak kazandigini,
projenin 5 Ulkeden 17 kurumun yer aldigi konsorsiyum tarafindan
yurutllecegini acikladi. (+)

KLRHO: Bagh ortakligi Kiler Tekstil Enerji'nin sermayesinin nakit artirnmla
700mn TL'den 3,000mn TL'ye cikarildigini, kaynagin devam eden projeler ile
iplik, GES ve madencilik alanlarindaki yeni yatinmlarin finansmaninda
kullanilmasinin planlandigini acikladi. (=)

METEN: Halka arz edilen 135.6mn TL nominal degerli paylar 28 Temmuz
2026'dan itibaren Yildiz Pazar'da 20 TL baz fiyatla METEN.E koduyla islem
gormeye baslayacak. (=)

RALYH: Cikanlmis sermayesinin tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak uzere
333mn TL'den 826mn TL'ye, %148 bedelsiz artirilmasina karar vermistir. (=)

SAYAS: Endonezya’daki bir musterisinden 1.33mn EUR bedelli siparis almis
olup, teslimlerin 2026 yilinin son ceyreginde tamamlanmasi beklenmektedir.

(=)

SKBNK: Moody's, Sekerbankin Uzun Vadeli TL ve YP Mevduat notlarin1 "Ba3",
Temel Kredi Degerlendirme Notu'nu "b1" ve not gortinimuni "duragan” olarak
teyit etmistir. (=)
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Sektor ve Sirket

TCELL (EU): 2C26 finansal sonuclarim 13 Agustos 2026 tarihinde aciklamayi
planlanmaktadir (=)

TMSN: Guney Kore merkezli Daedong Corporation ile 57 HP alt1 yeni nesil
traktor platformlarinda kullanilacak guc aktarma sistemlerinin tedarikine
yonelik 5 yil siireli baglayici olmayan cerceve sozlesmesi imzalamistir. (=)

VAKBN (EU): Moody's, VakifBank'in Uzun Vadeli Yabanci Para ve Yerel Para
Mevduat Notlarin1 "Ba3” seviyesinde teyit etmis ve not gorunumlerini ise
"Duragan” olarak korumustur. (=)

YKBNK (EU): Moody's, Yap1 ve Kredi Bankasi'nin Uzun Vadeli Yabanci Para ve
Uzun Vadeli Tirk Lirast notunu "Ba3", gorinimi ise "Duragan” olarak teyit
etmistir. (=)

Pay Geri Alim

ARSAN: 3.54 TL ortalama fiyattan 750,000 adet pay geri alinmistir.
BIMAS: 393.88 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alinmistir.
BORSK: 6.38 TL ortalama fiyattan 400,000 adet pay geri alinmistir.
BOSSA: 6.89 TL ortalama fiyattan 1,350,000 adet pay geri alinmistir.
EKIM: 21.22 TL ortalama fiyattan 5,000 adet pay geri alinmistir.
NTHOL: 42.75 TL ortalama fiyattan 450,000 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



