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Giinliik Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

Degisim (%)

Degisim (%)

Yurt ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinliik YBB Giinliik YBB

BIST-100 13943.87 -095 23.82 S&P500 7411.98 Q05 SRS
BIST-30 15861.80 -1.04 29.76 Nasdaq 100 2497582 -0.03 7.46
$/TL 47.35 0.04 10.24 Dow 51947.25 0.46 8.08
€/TL 54.07 0.46 6.95 Dax 25099.00 1.36 2.49
Aktif Tahvil 42 .31 -0.35 13.68 FTSE100 10736.23 0.46 8.10
Uzun Tahvil 35.30 1.38 21.72 Nikkei 225 64931.19 0.50 28.99
Altin Ons 4100.76 1.11 -4.94 Ham Petrol 82.48 -7:60 =~ 43.89
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Piyasalara Bakis

Papatya fali. Temmuz ayinin son islem haftasina girilirken, aylik bazda MSCI
Diinya endeksi %0.7’lik getiriye sahip. Teknoloji hisselerindeki oynaklik,
Gelismekte Olan Ulke statusiiniin korunmasi ve faiz artinm faktorleriyle Giiney
Kore hisse piyasas1 onculiigiinde MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksi aylik
bazda %5 deger kaybiyla islem goriyor. Temmuz ayinin getiri siralamasinda ilk
sirada petrol fiyatlarn yer aliyor. Brent petrol aylik bazda %27’lik getiriye sahip.
Hafta sonunda ABD ve iran arasindaki gerginligin uzlasma beklentisi ile
azalmas1 haftaya baslarken petrol fiyatlarinda 925 cevresine diisiis sagladi. Fed
toplantisinin gerceklesecegi 29 Temmuz tarihi oncesinde gerileyen petrol
fiyatlanyla birlikte ABD 10 yil vadeli tahvil faizinde de %4.70’li seviyelerden
%4.65’e gerileme gormekteyiz. Korfez bolgesinde yeniden artan uzlasma
beklentileri risk alma istahim1 da destekliyor. Haftanmin ilk islem gununde
S&P500, DAX ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar vadeli endeksleri olumlu
egilime sahip. Yurt icinde, cuma gecesi gerceklestirilen Moody’s kredi notu
gozden gecirmesinde beklentilere paralel olarak herhangi bir degisiklik
yapilmadi. Dolayisiyla Moody’s aciklamalar piyasa adina notr etkiye sahip. Kisa
vadeli goriinimde artan risk istah1 haftanin aciisinda BIST 100 endeksini
desteklemesini bekleriz. Haftaya baslarken 13.900-13.700 destek bolgesi
uzerinde olas1 tepki alimlarinda 14.200-14.300 direnc bolgesinin one ¢cikmasim
bekleriz. Tepki alimlarinin ivme kazanmasi adina ise 14.600 bolgesini
onemsiyoruz. Yeni haftada 2.ceyrek bilanco trafigi hizlanacak. Global tarafta
Microsoft, Meta, Apple, Amazon, Qualcomm, Visa, Exxon ve Chevron’nun
finansallan takip edilecekler arasinda yer aliyor. Yurt icinde benzer bir bilanco
trafigi on planda olacak. Bu paralelde Garanti Bankasi BBVA, Akbank, Yapi
Kredi, TSKB, TAV Havalimanlari, Tofas, Aksigorta ve Arcelik gibi sirketlerin
ikinci ceyrek sonucglan takip edilecek.
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Turkiye 5Y CDS’te bu yil savas sonrasinda gorulen en dusuk seviye 16
haziranda 217 bps. 16 hazirana gore 5Y CDS 27 bps yani %12 yukseldi.
GOU 5Y CDS primlerinden yiikselis kaydedenlerin ortalamasi %7.
Turkiye CDS’te hafif olumsuz ayrisma var. Petrol fiyatindaki yukselis
yurt icinde enflasyonu artirici etki yapabilir. Bu nedenle tahvil
faizleri yuksek seviyelerde. TCMB swap haric net doviz pozisyonu
Temmuz ayinda 7 milyar dolar iyilesti. Haziran ay1 basindan beri
toplam iyilesme 30 milyar dolar. Turk Lirasi’nda aylik dolar cinsi
getiri potansiyeli %1,2 civarinda. Yillklandirilmis potansiyel ise %14-
15 bandinda.

Ekonomi ve Politika

Sektorel enflasyon beklentilerinde diisiis var

Sektorel enflasyon beklentileri: TCMB’nin sektorel enflasyon beklenti
anketi sonuclarina gore, 12 ay sonrasit enflasyon beklentisi reel
sektorde %33,1‘den %32,5’e, hane halkinda %46,1’den %44,9’a dustu.
Anket sonuclari, enflasyon beklentilerinin azaldigini gosteriyor.
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Sektor ve Sirket

Bugiin aciklanmasini bekledigimiz bilancolar:
ANHYT 2C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa Beklentisi: 1,831 mn TL

Otomotiv Sektorii: TBMMye sunulan kanun teklifi ile binek otomobiller icin
asgari 100 bin TL, motosikletler icin ise (4 kW alt1 elektrikli modeller haric)
asgari 30 bin TL OTV uygulanmasi 6ngorilirken, Cumhurbaskanina OTV oran
ve tutarlarnni sifira indirme veya 10 kata kadar artirma yetkisi verilmesi teklif
edildi. Duzenleme, ozellikle dusuk matrahli ve uygun fiyatli araclarda vergi
yukunu artirarak tuketici fiyatlarin1 yukar cekebilir ve talep Uzerinde baski
olusturabilir. Mevcut haliyle duzenlemeyi ic pazara duyarli otomotiv sirketleri
(DOAS, TOASO) acisindan hafif negatif, ihracat agirligi yiiksek Ford Otosan
(FROTO) acisindan ise sinirli etkili olarak degerlendiriyoruz.

ANELE: 154mn GBP tutarli Shotton Mill Projesinin isveren talebiyle
sonlandinlma siirecine girdigini, istirak icin tasfiye siireci baslatildigini ve
finansal etkinin kesin hesap mutabakat1 sonrasi netlesecegini acikladi. (-)

ALKIM: ALKA’min uretim kapasitesinin yillk 90bin ton’dan 210 bin tona
cikartilmasi ve urun yelpazesinin 60 gramdan 400 grama kadar genisletilmesi
amaciyla gerceklestirecegi 735mn TL’den 955mnTL’ye tahsisli sermaye
artinmina katilmaya karar vermistir. (=)

AVGYO: Bir tasinmasinin 32bin TL (KDV dahil) bedelle kiraya verilmesine karar
verilmistir. (=)

BURCE: Holdinglesme sureci kapsaminda 15 mavi yaka personelin is
sozlesmesini sonlandirdigini acikladi. (=)

BYDNR: iki ortagin toplam 8.36mn TL nominal payinin borsada satisina iliskin
pay satis bilgi formlarinin SPK tarafindan onaylandigini acikladi. (-)
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Sektor ve Sirket

CATES: Cankirni’da yiriatiulen maden ocagi faaliyetlerinin gerceklestirilmesi
amaciyla sube acilmasina karar verilmistir. (=)

DAPGM: 2C26 doneminde 348 mn TL net kar acikladi (QoQ: 534,9%, YoY: -
55,3%). Boylece 6A26 net kar 402 mn TL oldu (YoY: -49,7%). Sirketin FAVOK’{i
bu ceyrekte 1,840 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: 4,3%,YoY: -2,6%).
Boylece 6A26 FAVOK 3,605 mn TL oldu (YoY: 11,1%). Bu ceyrekte FAVOK mariji
81,5% seviyesinde acikland1 (QoQ: 11,4 ppt, YoY: 7,6 ppt). 6A26 FAVOK marj
75,5% olup, onceki yila gore yaklasik 2,6 ppt artis gosterdi. Toplam satislar bu
ceyrekte 2,257 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: -10,3%, YoY: -11,7%). Boylece
6A26 satislar 4,773 mn TL oldu (YoY: 7,3%). Net nakitte ceyreksel degisim -15
mn TL olurken, net nakit pozisyonu -1,289 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net
borc/FAVOK: 0,19x). (=)

DSTKF: Sirket 2C26’da yillik %53 artisla 1.44mlr TL net kar acikladi. Boylece
6aylik net kar 2.6mlr TL oldu. Faktoring gelirleri gecen yila benzer 1.8mlr TL
seviyesinde gerceklesti. Sirket 2C26’da -204mn TL brut zarar aciklarken
gectigimiz yiin ayn1 doneminde 1mlr TL brit kardi. Bilanco tarafinda ise
ozkaynaklar ceyreklik %11 artisla 14.8mlr TL’ye yukseldi. (=)

FZLGY: Kayitli sermaye tavaninin 1.25mlr TL'den 20mlr TL'ye artirilmasi icin
SPK'ya basvurmustur. (=)

MERIT: Merit Crystal Cove Hotelin renovasyonunu tamamlayarak 27
Temmuz'da 345 oda kapasitesiyle yeniden hizmete acacagini acikladi. (=)

METRO: Kayserispor Futbol A.S. ile arasinda 54mn TL bedel ile reklam
sozlesmesi imzalanmistir. (=)

MEYSU: incesu Fabrikasrnda Gilhane Gazoz ile dogal mineralli portakal
aromali gazoz Uretimine basladigini acikladi. (=)
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Sektor ve Sirket

MIATK: Lider Sistem Teknolojileri'ni devralarak birlesmesine iliskin SPK onay1
aldigim acikladi. (=)

MOPAS: istanbul Pendik’te toplam 1.350m2 alanda faaliyet gosterecek olan
135. Magazas1 acilmistir. (=)

PSGYO: 2C26 doneminde 250 mn TL net kar acikladi (QoQ: -85,7%,YoY: -
88,6%). Boylece 6A26 net kar 1,997 mn TL oldu (YoY: -30,6%). Sirketin
FAVOK’U bu ceyrekte 33 mn TL seviyesinde gerceklesti (1C26: -120 mn
TL,2C25: -84 mn TL). Boylece 6A26 FAVOK -87 mn TL oldu; onceki yilin aym
doneminde -28 mn TL seviyesindeydi (YoY: n.m.). Bu ceyrekte FAVOK marijs
4,1% seviyesinde aciklandi (QoQ: 115,5 ppt). 6A26 FAVOK marij1 -9,6% olup,
onceki yila gore yaklasik 2,9 ppt artis gosterdi. Toplam satislar bu ceyrekte
796 mn TL olarak gerceklesti (piyasa beklentisi bulunmuyor) (QoQ: 639,1%).
Boylece 6A26 satislar 903 mn TL oldu (YoY: 302,1%). Net nakitte ceyreksel
degisim -2,937 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -16,756 mn TL seviyesinde
gerceklesti. (=)

TARFN: %100 pay sahibi oldugu Tarfin Otomotiv tarafindan Haso Danismanlik
ve Veri Analiz Hizmetleri A.S. firmasimin paylarin tamami devralinmis olup,
pay devir islemleri tamamlanmistir. (=)

TKFEN: OYAKa bagli ON Investment B.V.'nin sirket sermayesinin %42.8'ini
temsil eden paylarin devrini tamamladigini acikladi. (=)

Pay Geri Alim

ARSAN: 3.54 TL ortalama fiyattan 750,000 adet pay geri alinmistir.
AVGYO: 15.87 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alinmistir.
BIMAS: 382.33 TL ortalama fiyattan 300,000 adet pay geri alinmistir.
BORSK: 6.28 TL ortalama fiyattan 800,000 adet pay geri alinmistir.
BOSSA: 6.97 TL ortalama fiyattan 250,000 adet pay geri alinmistir.
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Sektor ve Sirket

EKIM: 22.71 TL ortalama fiyattan 220,000 adet pay geri alinmistir.
TRALT: 49.22 TL ortalama fiyattan 15,005,815 adet pay geri alinmistir.




gt Garanti BBVA

Yatinm

Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



