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ﬁjrmﬁz’den Enflasyona Kirilgan Denge \

«Zayif ABD istihdam verisi ve gerileyen petrol fiyatlari, Agustos’un ilk haftasinda global risk istahini desteklerken S&P500 rekor
seviyede haftayl tamamladi.

Yeni haftada global tarafta yatirrmcilarin odak noktasinda Hirmiz Bogazi gériismeleri, ABD TUFE verisi ve gelismis Ulke tahvil
faizlerindeki egilim one ¢ikiyor.

*Yurt icinde enflasyon beklentilerinin seyri acisindan TCMB'nin 13 Agustos’ta aciklayacagi Enflasyon Raporu 6nem tasiyor.

«2026’da yaklasik 1,5 milyar$ halka arz buylikligine ulasilan Borsa Istanbul’da yeni haftada halka arz trafigi hizlanirken, dort
\Zilka arz ile toplam 340-390 milyon$ talep toplanmasi bekleniyor. Ote yandan HALKB ikincil halka arz surecini baglattlw
Ikladi

Ozglr Yurtdagseven
oyurtdasseven@agarantibbva.com.tr
Arastirma ve Yatirrm Danigmanhgi — Direktor

e-Trader
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Hurmuz Bogazi Ticari Gemi Trafigi ve Petrol Fiyatlari
2026
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBV A Yatirim

Global

23.000 - Agustos ayinin ilk haftasinda global risk istahi,
beklentilerin oldukca altinda gelen 23.000 kisilik istihdam dususu ve
Korfez Dbolgesinde uzlagsma beklentileri ile gerileyen petrol
fiyatlarindan destek buldu. S&P500 endeksi haftayr rekor seviyede
kapatirken, faiz hassasiyeti yuksek buyume/teknoloji hisseleri
yukseliste pozitif ayrigti.

%3,4 — Kirilgan zemin Uzerinde toparlanan risk istahi adina yeni
haftada takip edilecek basliklar: Hafta boyunca HuUurmuz Bogazi'nda
ticari gemi gecislerine iligkin gorusmeler, 12 Agustos tarihinde
ABD’de TUFE verilerindeki egilim (TUFE %3.4 bekleniyor) ve Japonya
basta olmak Uzere gelismis ulke tahvil faizlerindeki egilim.

84% — Gelismis uUlke tahvil faizlerindeki trendlere hassasiyetin devam
ettigi gorunimde yeni haftaya Korfez bolgesinde somut bir anlasma
haberinin gelmemesi nedeniyle temkinli egilimle baslaniyor. Brent
petrol fiyatlarinda 84%$ cevresinde sinirli bir artis, S&P500 ve DAX
vadeli endekslerinde ise yataya yakin egilimler on planda.
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BiST’te Biliyuk Olgekli Halka Arzlar

Halka Arz Biiyiikliigii BiST100 T-1Hafta

Yil Hisse Milyar$ Performans (%)
2000  Turkcell (TCELL) 1.8 -3,8%
2005 Vakifbank (VAKBN) 1.3 6,6%
2007 Halkbank (HALKB) 1.8 -5,1%
2008 Tiirk Telekom (TTKOM) 19 -3,3%
2010 Emlak GYO (EKGYO) 0,7 -5,6%
2012  Halkbank (HALKB) 25 -3,0%
2013 Emlak GYO (EKGYO) 1,6 -7.3%
2018  Sok Marketler (SOKM) 05 -3,3%
2018 Aselsan (ASELS) 06 0,05%
2023 TAB Gida (TABGD) 0,245 -5,9%

2026  Halkbank (HALKB)

Kaynak : LSEG, Garanti BBV A Yatirm

Lokal @
%2.3 - Global risk istahinda toparlanma temasi icinde beklentini
altinda enflasyon verisiyle TL varliklarda olumlu etkilenen varlik siniflari
icinde yer aldi. Gosterge tahvil faizi 75 bp gerilerken, BIiST100 endeksi
bankacilik sektoru onculugunde %2.3 deger kazandi.

12.08 — MSCI endeksleri icin AJustos ayl gdzden gecgirme sonuglari
aciklanacak. Beklentimizin gectigimiz ay paylastigimiz Uzere MSCI
Turkiye endeksine dahil edilmesi oldugunu hatirlatalim.

13.08 — Global risk istahini sekillendiren gelismelerin yani sira yurt
icinde enflasyona yonelik beklentiler onemini koruyor. Beklentiler
acisindan ise 13 Agustos tarihinde TCMB tarafindan paylasilacak
Enflasyon Raporu yakindan izlenecek.

1.5 mIr$ — Borsa Istanbul’da 2026 yilinda yaklasik 1.5 milyar$’lik halka
arz gerceklesti. Yeni hafta halka arzlar agisindan en yogun haftalardan
biri olacak ve gerceklesmesi halinde toplamda 340-390 milyon$’lik 4
halka arz icin talep toplanacak.

-%3,1 — Halka arz basligl altinda 6ne cikan bir diger baslik HALKB'In
Ikincil halka arz surecini baslattigini agiklamasi. Buyuk olcekli halka
arzlar kategorisinde takip edecegimiz so6z konusu ikincil halka arz
surecine iliskin olarak henuz tarih ve fiyat agiklanmadi. Bununla birlikte
2000-2023 yillari arasinda gerceklesmis buyuk Olcekli halka arzlar
oncesindeki BIST 100 endeksinin ortalama %3.1 geriledigini belirtelim.
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SECILMIS VARLIK SINIFI PERFORMANSLARI
(Siralama Agustos ayi bazindadir)

BIST VE GELISEN PIYASALAR SEKTOREL
PERFORMANS (Siralama Agustos ayl bazindadir)

Haftalik Aylik Yilbasgindan Bu Yana . 5 : . 5
MSCI GOP - Sektor 2026 Agustos BIST - Sektor 2026 Agustos
Giimis (ABDS) 10.3 10.3 108 Madencilik 3,98% 10,81% Madencilik 14,92%  13,77%
Altin (Ons) 4.3 48 24 Sawunma 16,02% | 10,67% Bilisim 99,59%  6,15%
Mggr[foo gg gg 133 Metal 517%  8,56% Kimya 26,34% 6,06%
(inya . . .
4 Saglik 769% 6,34% Telekom -2,00% 5,08%
EURO STOXX 2.5 2.5 12.2
MSCI Gelisen Avrupa 2.5 2.5 23.5 Havayollar 1,29%  3,43% Teknoloji 54,35%  4,14%
gon AVIUD:
MSCI Korfez Ulkeler 24 24 1.3 Beyaz Esya 3,44%  0,98% Metal Esya 2992%  3,00%
ST 13?}-(?{0[5('%%) :123 ?g 3:;; Gida -1,23% 0,76% Bankaclilik -15,66% 2,80%
BIST-30 (ABDS) 1:9 1:9 14:9 ilag -2,02% 0,61% GMYO 127% 1,48%
MSCI Trkiye 1.8 1.8 145 GMYO 6,90% 0,17/% Holding 242% 0,83%
MSCI Sinir Piyasalar 13 13 10.6 Otomotiv 234% 011%  Sigora 023% 0,18%
BIST Tum-100 (ABDS) b¢ ¢ al Perakend 3,40% 0,09% Elektrik Hi tleri 6,11% 0,09%
JP Morgan GOU Kur Endeksi 03 03 0.2 crakende R R etk Rizmeten 9,220 .29
FTSE 100 03 03 08 Bankacilik 598% -0,31% Perakende 19,09% -0,23%
EURUSD 0.3 0.3 -1.6 Telekom 1,69% -0,43% Havayollari -0,04% -0,24%
D“'a:\ﬂ?gleé%ém‘” gg g‘; 118;21 Elekirik Hizmetleri = 2,19% -091%  Gida 2319% -0,32%
IPYUSD s - = Tekstil 6,250 -1,19%  Tekstil 23,40% | -2,36%
MSCI Gelisen Asya 1.0 1.0 204 Sigorta 530% -1,52% Demir Celik 33,82% | -3,23%
MSCI Latin Amerika 1.6 16 12.3 Teknoloji 70.45% -2.80%
Ham Pefro 49 49 I <A B

Kaynak : LSEG Refinitive, Garanti BBVA Yatinm Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

= Petrol fiyatlar1 Agustos ayina diiserek basladi. Petrol fiyatlarindaki zayiflik Agustos ayinda MSCI Tiirkiye endeksini
destekledi. MSCI Tiirkiye endeksi aylik bazda %1.8 oraninda yiikselirekn, 2026 y1l1 getirisi %14.5 seviyesinde.

= Gelismekte olan piyasalar icinde 2026 yi1linda G.Kore (%67), Tayvan (%53), Kolombiya (%43) olumlu; Endonezya
(-%36), Hindistan (-%8), Cin (-%7), olumsuz ayrisan hisse endeksleri konumunda.

» Gelismekte olan piyasalarda Agustos ayinda Madencilik, Savanma, Metal; BIST’te ayn1 donemde Madencilik, Bilisim,
Kimya olumlu ayrisan sektor endeksleri konumunda.
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GELi$EN ULKELER VE TURKIYE CDS SE(}iLMi$ ULKE CDS’LERI
(5Y — bp , 2026) (CDS - bp, 2026)
[ ] b330
2104
2004
k300
1904
?\ Turkiye
1804 & 165
1704
F260
1604 \/\/\/\/\/\/\/—/\
1504 =240 m
G.Af“ika
w = Brezilya H
=220
301 Meksik -
s 4 Macaristan
C ol Jm3 RdB FbZ Male W3l Al WX Myl My® 1 am3 s w3l
2026 @
Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

Global risk istahi tizerindeki baski Temmuz ayinda gelisen iilke CDS’lerinde sinirh artisa neden oldu. Gelisen iilkeler
ortalama CDS gostergesi yil ici en yliksek 206bp’1 test etmisti. Temmuz ayim1 145bp seviyesinde tamamlayan Gelisen
iilkeler ortalama CDS gostergesi, Cuma giinii 140 bp seviyesinin kapanis gerceklestirdi.

» 5 yil vadeli Tiirkiye CDS’1 Temmuz ayinda gelisen iilkelerle paralel yeniden artis egiliminde olsa da, Agustos ayina
disiisle basladi. Son kapanis 226 bp seviyesinde bulunuyor. (2025 yilindan bu yana test edilen diisiik seviye 202 bp,
en yiiksek seviye 381 bp)
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ARACI KURUMLAR KONSENSUS BIST 100 ARACI KURUM KONSENSUS ULKE ENDEKS
BEKLENTISI BEKLENTILERI (%)
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBV A Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim

» Bloomberg’te yer alan araci kurumlar konsensiis endeks hedefi 19.500 bolgesinde yer alirken, mevcut BIST 100
endeks seviyesine gore %41 (iskontolu) yilikselis potansiyeline isaret ediyor.

= Ocak 2021’den bu yana test edilen en yiiksek potansiyel “%58 i1skontolu”, en disiik potansiyel “%9 primli” olarak
gerceklesti.
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SECILMIS ULKELER FIYAT/KAZANGC SECILMIS ULKELER F/K&F/DD CARPANLARI
CARPANI VE F/K CARPANI DEGISIMI Son 5 Yil

N \eveut F/K

I 5B F/K Degisimi (%)

FIK 12A lleri

30 - — Maks. —Min a Guncel Ort.
Hindistan 25 - -|_
ABD 20 - l_ I
Gelismis Ulke - 15 - J_ -|- I
Tayvan 10 - L J-
Japonya 7 5 T
Avrupa 7 =
D ] ] ] ] 1
Almanya MSCI Dinya MSCI GOP S&PS5S00 Eurostoxx BIST 100
Peru 7
ingiltere
Polonya F/IDD 12A lleri _
6 - — Maks. —Min a Guncel « Ort.
Cin
5
G.0.P. 7 I
Macaristan - 4 - $ J_
G.Afrika 3 1
Brezilya 2 - I ¥
i i 1
Tiirkiye 7 1 -
MISIr i 0 L] L] L] L] L 1
T T MSCI Dianya MSCI GOP S&P500 Eurostoxx BIST 100
-30 -20 -10

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

MSCI Tiirkiye endeksi Fiyat/Kazanc¢ carpani, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksine gore %30 1skontolu islem

goruyor.

= 2026 yilinda Macaristan, Tiirkiye, Misir, Tayvan gibi piyasalar F/K carpanlarin yiikselten piyasalar konumunda.
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BIST 100 ENDEKSI VE
200 GUNLUK ORTALAMA
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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BIST 100 BIST 100
(TL, Ginliik) (ABD$, Haftalik)
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Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatinm

= BIST 100 endeksinde 200 giinliik ortalama iizerinde bulunan BIST 100 endeksine dahil hisse sayis1 40. Son bir yilda
en diisiik 32, en yiiksek 81 seviyesi test edildi. BIST 100 endeksi ile 200 giinliik hareketli ortalamasi arasindaki fark
bu y1l 3242 puan ile rekor kirmisti; Cuma giinii bu fark 650 puanda kapanis gerceklestirdi. Oransal anlamda ise BIST
100 endeksi ve 200 gilinliik ortalamasi arasindaki fark %35 seviyesinde.

» BIST 100 endeksinde 200 giinliik ortalamanin bulundugu 13.000 cevresinde tepki alimlar1 etkiliydi. Tepki
alimlarinin ivime kazanmasi1 adina 14.100 ve 14.400 direnclerinin asilmasi gerektigini diistiniiyoruz. Aksi halde

13.500 ve 13.000 desteklerine yonelik diizeltme baskisi yeniden on plana cikacaktir.
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YABANCI YATIRIMCI HISSE & BAKIYELiIi YERLIi YATIRIMCI
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Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirm
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BIST'TE YABANCI YATIRIMCI
ORANI’
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Kaynak : Rasyonet, Matriks, Garanti BBVA Yatirm

* Yabanci yatirimecilar 2026 yi1linda net 2.18 milyar$ DIBS , 1.4 milyar$’lik hisse alis1 gerceklestirdi.

= Hisse piyasasinda bakiyeli yerli yatirimeci sayisinda sinirli artis gozlenirken, yabanci yatirimeci orani son

iic yilin disiik seviyelerine yakin islem goriiyor.

» IYabanctr yatirimct orant QNBTR, GARAN, QNBFK, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylari

bazinda dizeltilmistir.
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RSI GOSTERGELERI SECILMIS ENDEKSLERE KARSI BIST (Rélatif)
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm

 Temmuz ay1 takip ettigimiz piyasalar acisindan volatilite temasi on plandaydi. Agustos ay1 ilk haftasinda ise
toparlanma ve tepki ylikselisi temasini izliyoruz.

= Olusan volatil goriiniimde BIST 30 ve BIST Bankacilik endeksi asir1 satim noktalarda tepki verse de, s6z konusu
endekslerde asir1 satim bolgelerden net bir uzaklasma heniiz soz konusu degil. Toparlanma sitirecinde ise MSCI
Diinya ve S&P500 endeksleri asir1 alim seviyeye yaklasiliyor.
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YASAL UYARILAR

Bu rapordaki veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu yansitmaktadir. Turkiye Garanti Bankasi BBVA
A.S.’nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler 1s1ginda
yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi BBVA
A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikc¢ca bu
raporlarin icerigi kismen ya da tamamen Ucuncu kisilerce hi¢cbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez,
alint1 yapilamaz, kullanilamaz. Rapor gonderilen kisiye ozel ve munhasirdir. Ilave olarak, bu raporun gonderildigi
ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi llkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep

ve dava haklarimiz saklidir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun "Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig"i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu : Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig”i Uyarinca Yapilacak Uyari: Size sundugumuz yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, ozel olarak sizin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir

e-Trader
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