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LMKDC (EU) 2C26 Finansal Sonuclar — Notr

2C26 Aciklanan Konsensus G;é?;j:i
Net Satislar (TLmn) 2.318

FVAOK (TLmn) 739

FVAOK Mariji %31.9

Net Kar (TLmn) 539

Sirket 2C26'da 539mn TL net kar acikladi

Sirket 2C26'da yillik %26 dususle 539mnTL net kar acikladi. Boylece 6A26 dénemde net kar
549mnTL'ye yukseldi. Bu ceyrekte -182mn TL net parasal zarar kaydedilirken 57.7mn TL
ertelenmis vergi geliri kaydedildi. Net kar marji gecen yilin ayni dénemindeki %27.7'ye kiyasla
%23.3 olarak gerceklesti.

FVAOK yillik %27'lik gerileme ile 2C26'da 739mn TL olarak gerceklesti. 6A26 donemde FVAOK
gegen yilki 1.7mlIr TL'ye kiyasla 1.1mir TL'ye ¢ikti. Buna gére FVAOK marji ceyreklik 5.8pp
genisleme ve yillik 6.9puan daralmayla %31.9 olarak gerceklesti. Brit kar marjindaki ceyreklik
4.8pp'lik artis FVAOK marjindaki artista etkili oldu.

Hasilat yillk %11 gerilemeyle 2C26'da 2.3mir TL seviyesinde gerceklesti. 2C26'da 1.8mlr TL
gimento (2C25: 2.37mlr TL), 23TmnTL klinker (2C25: 247mn TL), 272mn TL (2C25: -) ise hazir
beton satisi gerceklestirildi.

Sonuclari Notr Olarak Degerlendirmekteyiz

Bilanco tarafinda ise Sirket'in net nakit pozisyonu Tmlr TL temetttl nedeniyle ceyreklik olarak
2.3mlr TL'den Haziran 2026 itibariyla 751mnTL'ye geriledi. Ozsermaye ise ¢/¢ -%6'lik
gerilemeyle 8.4mir TL olarak gerceklesti.

Aciklanan finansallari notr olarak degerlendirmekteyiz. 2C26 sonuglari geyreklik olarak iyilesme
gosterdigini not etmekteyiz. 2026 yil sonunda 2.6mlr TL FVAOK ve Tmlr TL net kar aciklamasini
beklerken bu seviyelerin ulasilabilir oldugunu diusunmekteyiz. Hisse senetleri icin 52TL/hisse
hedef fiyat ve Endeks Uzeri Getiri tavsiyemiz bulunmaktadir. 2026T beklentilerimize gore hisse
senetleri 4.9x FD/FVAOK ve 11.6x F/K carpanlarinda islem gérmektedir.

Siniflandirma: Acik
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Limak Dogu Anadolu Cimento Ozet Finansal Sonuclar

(mnTL)

Satis Gelirleri

Brut Kar (Zarar)

Faaliyet Kari

FVAOK

Net Diger Gelir/Gider

Yatirm Faal.Gelir/Gider

Net Fnansal Gelir / Gider
Parasal Kazang / (Kayip)

VOK

Vergi Geliri (Gideri)

Net Kar

Net Nakit

Calisma Sermayesi

Esas Faaliyet lle Ilgili Olusan Nakit

Ozsermaye

Rasyolar

Brut Kar Marij

Faaliyet Kar Mariji

FVAOK Mariji

Net Kar Marji

2C25
2,616
1,057
915
1,016
0
0
-34
-123
881
-157
724
1,381
-1,074
900
7572

40.4%
35.0%
38.8%
27.7%

Yatirim
3C25 4C25
2,881 2,977
1327 1,085
1183 933
1,306 1,079

16 4
0 0
-147 3
-159 -971
1,053 940
-255 -397
798 543
1,900 2,699
-1,188 -1,688
1,71 546
8,361 8921
46.1% 36.4%
41.1% 31.3%
45.3% 36.3%
27.7% 18.2%

1C26
1,486
419
267
389
15
0
-79
212
204
-194
10
2,319
-1,580
203
8,939

282%
18.0%
26.2%

0.7%

2C26

2,318
766
609
739

-102
-182
512
27
539
751
-1.946
278
8414

33.1%
26.3%
31.9%
23.3%

Analist: Emre Duman
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Arastirma
Degisim

6A25 6A26 2C26/2G25 2C26/1C26
4,418 3,804 -11% 56%
1,752 1,186 -28% 83%
1,486 876 -33% 128%
1,685 1,128 -27% 90%

10 21 5708% -67%

0 0 ad. ad.

-99 -181 ad. ad.
-339 -394 ad. ad.
1,398 716 -42% 151%
-356 -167 ad. ad.
1,042 549 -26% 5336%
1,381 751 -46% 63%
-1,074 -1,946 ad. ad.
1,483 480 -69% 37%
7572 8414 M% -6%
39.7% 31.2% -7.3 puan 4.8 puan
33.6% 23.0% -8.7 puan 8.3 puan
38.1% 29.7% -6.9 puan 5.8 puan
23.6% 14.4% -4.4 pp 22.6 pp

imDu@ , iy

6A26/6A25
-14%
-32%
-41%
-33%
107%
ad.
ad.
ad.
-49%
ad.
-47%
-46%
ad.
-68%
MN%

-8.5 puan
-10.6 puan
-8.5 puan

-9.1pp
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma BolumuU'ntin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segcilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Uglncu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi Ulkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tum talep ve dava haklarimiz saklidir.

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S
Nisbetiye Mahallesi Barbaros Bul. Ciftgi Towers Kule 1,
34340 Besiktas / Istanbul

Telefon: 212 384 11 21

Faks: 212 352 42 40

E-mail: arastirma@garantibbva.com.tr



