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Tahvil Piyasasindaki Gelismeler ve Beklentiler
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« TCMB yilin G¢uncu enflasyon raporunda yil sonu enflasyon tahminini 2 puan

yukselterek %28'e revize etti. 2026 ortalama petrol fiyat varsayimi 87,8% LN
oldu. Onceki 89,4%. R g2
L\—Urm— 40,00
« Piyasa Katilimcilari Agustos ayi anketinde yil sonu enflasyon beklentisi 50,00 _\—\_\_\_ 40,00
%29,43 o6nceki %29,21. 12 ay sonras! enflasyon beklentisi %23,69 6nceki
Y028, 95

« Anket katimcilari ilk politika faizi indirimini Ekim ayinda %37'den %36'ya

olacak sekilde bekliyor. Yil sonu politika faizi beklentisiise %35 40,00 20,00
e, : . 41,31
« Brent petrolde duslts baslar ve enflasyon riskleri azalirsa TCMB fonlamayi o S
haftallk repoya geri alabilir. Bu hamle piyasa faizlerinde 300 bps indirim ' |
anlamina gelir. Enflasyon duserken yapilan faiz indirimleri sabit kuponlu 34,35
tahvil getirilerinde gerileme yaratabilir. 30,00
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TL Cinsi Bor¢clanma Araclari Fonlari Yatirimci Sayisi

TCMB Piyasa Katilimcilari Agustos Anketi (Enflasyon Beklentisi)
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Yatirirmci Sayisi(Bin Kigi) — ceeeeeee Ortalama
Kaynak : Bloomberg, TEFAS, Garanti BBVA Yatirim e s e i


https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/tahvil14.08.2026.xlsx
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Kaynak: TCMB, HMB, Garanti BBV A Yatirnm // *Yabanci orani: kesin alim, ters repo, teminat toplami.

**Yurt Disi Yerlesiklerin orani kesin alim islemleri tizerinden hesaplanmistir.

= Kamu Bankalari
m Ozel Bankalar
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m Kalkinma ve Yatirim Bankalari
m Katilim Bankalari
m Gercek Kisi
Tuzel Kisi
= Fonlar
TCMB

m Yurt disi Yerlesikler
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Bu rapordaki veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.$S.'nin gdristnd yansitmaktadir. Turkiye Garanti Bankasi A.S.
‘nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz ve Tlrkiye Garanti Bankasi A.$. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadik¢ga bu raporlarin igerigi
kKismen ya da tamamen Ug¢lncU Kisilerce higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanllamaz. Rapor gonderilen kisiye &zel ve munhasirdir. llave olarak, bu raporun gdnderildigi ve yukaridaki
aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildig tlkelerdeki yasal duzenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz
saklidir. “"Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kkisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 06zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”
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