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Giinliik Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

X Degisim (%) Degisim (%)
Yurt lci Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Ginliik YBB
BIST-100 14132.06  -0.03 2545 S&P500 769 768 = Ui6 TR 1286
BIST-30 16064.30 0.12 31.57 Nasdaq100 26289.71 -1.33 1311
$/TL 47.94 0.06 11.60 Dow 5334340 -0.22 10.99
€/TL 9665 0.31 10.03 Dax 26128.36 -0.80 6.69
Aktif Tahvil 40.96 0.24 10.05 FTSE100 10728.04 0.07 8.02
Uzun Tahvil 35.09 0.09 21.00 Nikkei225 S W SR # 2:5) 4G,
Altin Ons 4347.27 0.30 0.79 Ham Petrol 84.53 0.16  47.46
Gunluk Ajanda
Tarih  Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
19.08.2026 11:00 EuroBolgesi ECB Cari Hesap Haziran - 25,09 milyar
19.08.2026 12:00 EuroBolgesi Tufe Yillik Temmuz
19.08.2026 12:00 EuroBolgesi Tufe Aylik Temmuz

19.08.2026 12:00 EuroBolgesi Cekirdek Tufe Yillik Temmuz
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Piyasalara Bakis

Uzun vadeli tahvil faizlerindeki yiikselis egilimi, kisa vadede risk istahim
baskiliyor. Gelismis uUlkelerde uzun vadeli tahvillere iliskin kaygilarin surmesi,
hisse piyasalarinda simirli duzeltmelere neden oluyor. ABD 30 yil vadeli tahvil
faizinin 19 yiin en yuksek seviyesi olan %5.30 seviyesini test etmesi ardindan
ylksek tutarda borclanmalar gerceklestiren teknoloji sektorii onciilliglinde kar
satislan etkiliydi. Yuksek seviyelerini koruyan petrol fiyatlarn ve uzun vadeli
faiz seviyesi yani sira yapay zeka yatinmlarinin borclanma ihtiyaci, bu asamada
major risk olarak degerlendirilmemesine karsin kisa vadeli fiyatlamalar
etkiliyor. Bu paralelde Anthropic’in halka arz sireci oncesinde 10 milyar$’lik
kredi anlasmasi yapacagi haberleri kisa vadede baskiyr artiran bir diger baslik
oldu. Giine baslarken kisa vadeli belirttigimiz stresi azaltabilecek ve petrol
fiyatlarinda dusus saglayabilecek jeopolitik risklere iliskin haber akisinda
destekleyici bir gelisme henuz bulunmuyor. Yatirnmcilarin odak noktasinda
Korfez bolgesindeki gelismelerin yanm1 sira Fed’in son toplantisina iliskin
yayinlanacak toplanti tutanaklari olacak. Belirttigimiz uzun vadeli tahvil faizler
ve teknoloji sektorune yonelik negatif fiyatlamay1 yeni gunde gecikmeli olarak
Asya piyasalarinda da gormekteyiz. S&P500, DAX ve MSCI Gelismekte Olan
Piyasalar vadeli endekslerinde ise yatay/sinirli zayif on planda.

Artan enerji ve hammadde fiyatlan ile birlikte gelismis ulke tahvil faizlerindeki
artis, nette enerji ithalatcis1 gelisen ulke varliklar acisindan kisa vadede baski
yaratan basliklar olmayr surduruyor. Yurt icinde tahvil ve hisse senedi
piyasasindaki toparlanma, yeni haftada ivme kaybetmis durumda. Enflasyon ve
para politikalarina yonelik beklentiler acisindan global risk istahindaki egilim
ve enerji fiyatlarindaki trend takip ediliyor. Borsa istanbul’da ise 2.ceyrek
finansallarimin acgiklanmasi icin bugun son gun. Enerji fiyatlarinda, para
politikasinda gevsemeyi destekleyecek bir egilim olusmadikca yakin vadede
BIST 100 endeksinde 13.900-13.500 destek, 14.400 direnc araligindaki
fiyatlamanin devami beklenebilir.
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Hazine 4 yil TUFE’ye endeksli tahvil ihalesinde 4,7 milyar TL
borclandi. Teklif 5,6 milyar TL. Ortalama yillik bilesik faiz %5,83. 9
yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde 74 milyar TL borg¢lanma
gerceklesti. ihalede toplam teklif 121 milyar TL. Ortalama yillik
bilesik faiz %35,12. Brent petrol fiyati 92Scivarina yeniden yilikseldi.
Tahvil faizlerinde gerileme durdu. TCMB’nin fonlamay1 haftalik repoya
geri alma hamlesi gecikebilir. TCMB swap hari¢ net doviz pozisyonu
temmuzda 7 milyar$S agustosta 7,4 milyar Siyilesti. Tiirk Lirasi’nda
ABDS’na karsit son bir ayda elde edilen carry getirisi %1,1. Yilluk
potansiyel %14.

Ekonomi ve Politika
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Sektor ve Sirket

Sirket ve Sektor Haberleri - 19 Agustos 2026

ALVES: 2C26 doneminde 21 mn TL net kar acikladi (QoQ: 78,2%) (YoY: -
61,1%). Boylece 6A26 net kar 33 mn TL oldu (YoY: -53,3%). Sirketin FAVOK’ii
bu ceyrekte 763 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: 78,8%) (YoY: 2,8%).
Boylece 6A26 FAVOK 1.190 mn TL oldu (YoY: 23,6%). Bu ceyrekte FAVOK mariji
15,4% seviyesinde aciklandi (QoQ: 2,0 ppt) (YoY: -6,2 ppt). 6A26 FAVOK marji
14,6% olup, onceki yila gore yaklasik 3,0 ppt azalis gosterdi. Toplam satislar
bu ceyrekte 4.970 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 56,0%) (YoY: 44,4%).
Boylece 6A26 satislar 8.157 mn TL oldu (YoY: 49,4%). Net nakitte ceyreksel
degisim -452 mn TL olurken, net borc pozisyonu 4.449 mn TL seviyesinde
gerceklesti (Net bor¢c/FAVOK: 1,69x). (=)

BIOEN: BIOEN 2C26 doneminde -66 mn TL net zarar acikladi (1C26: 123 mn
TL) (2C25: -339 mn TL). Boylece 6A26 net kar 58 mn TL oldu; onceki yilin ayni
doneminde -658 mn TL seviyesindeydi. Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte 107 mn
TL seviyesinde gerceklesti (1C26: -76 mn TL) (YoY: -21,3%). Boylece 6A26
FAVOK 31 mn TL oldu (YoY: -87,5%). Bu ceyrekte FAVOK marj1 13,3%
seviyesinde acikland1 (QoQ: 24,5 ppt) (YoY: -2,1 ppt). 6A26 FAVOK mariji 2,1%
olup, onceki yila gore yaklasik 11,9 ppt azalis gosterdi. Toplam satislar bu
ceyrekte 810 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 20,3%) (YoY: -9,0%). Boylece
6A26 satislar 1.482 mn TL oldu (YoY: -17,2%). Net nakitte ceyreksel degisim -
398 mn TL olurken, net bor¢ pozisyonu 6.132 mn TL seviyesinde gerceklesti
(Net bor¢/FAVOK: 31,79x). (-)

CWENE: Tank Sarvan tarafindan 158.9mnTL tutarinda sermaye avansi sirket
hesaplarina aktarnlmistir. (=)
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Sektor ve Sirket

EFOR: EFOR sermayesinin %8,481ne karsiik gelen paylarin sahibi olan Efor
Holding A.S., yurt disinda yerlesik kurumsal bir yatinmc ile pay alim
anlasmas1 imzalamistir. Anlasma kapsaminda Efor Holding, Yabana
Yatinmcidan yaklasik 93 milyon adet EFOR payin1 satin almayi, Yabanci
Yatinmcr ise soz konusu paylann Efor Holding'e satmayir taahhut etmistir.
islemin takast Eylil 2026'da Borsa istanbul disinda gerceklesmesi
ongorulmektedir. (=)

EGEGY: %400 bedelsiz sermaye artinmiyla sermayesinin 1mlr TL’ye
cikarilmasina karar verilmistir. (+)

GSDDE: Bagli ortakligi tarafindan gecmis yil karindan 7mn USD kar payi
dagitilmasina karar verilmis olup, odeme islemleri gerceklestirilmistir. (=)

GLRMK: 2C26 doneminde 1.217 mn TL net kar aciklad1 (QoQ: 87,8%) (YoY: -
12,6%). Boylece 6A26 net kar 1.864 mn TL oldu (YoY: -38,3%). Sirketin
FAVOK’U bu ceyrekte 1.490 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: -5,0%) (YoY: -
14,2%). Boylece 6A26 FAVOK 3.058 mn TL oldu (YoY: -7,2%). Bu ceyrekte
FAVOK marji 12,8% seviyesinde aciklandi (QoQ: -2,4 ppt) (YoY: -2,2 ppt). 6A26
FAVOK marj1 13,9% olup, onceki yila gore yaklasik 1,7 ppt azalis gosterdi.
Toplam satislar bu ceyrekte 11.648 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 12,7%)
(YoY: 0,8%). Boylece 6A26 satislar 21.985 mn TL oldu (YoY: 4,0%). Net nakitte
ceyreksel degisim 2.703 mn TL olurken, net nakit pozisyonu 384 mn TL
seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: n.m.). (-)

INDES: 2C26 doneminde piyasa beklentisinin %69,2 uzerinde (piyasa: 163 mn
TL) 276 mn TL net kar acikladi (QoQ: -19,3%) (YoY: 86,8%). Boylece 6A26 net
kar 618 mn TL oldu (YoY: 123,5%).
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Sektor ve Sirket

Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte piyasa beklentisinden %90,2 daha iyi (piyasa:
989 mn TL) olarak 1.880 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: 87,3%) (YoY:
204,7%). Boylece 6A26 FAVOK 2.885 mn TL oldu (YoY: 87,8%). Bu ceyrekte
FAVOK marj1 5,4% seviyesinde aciklandi (QoQ: 2,3 ppt) (YoY: 2,7 ppt). 6A26
FAVOK marj1 4,3% olup, onceki yila gore yaklasik 1,2 ppt artis gosterdi.
Toplam satislar bu ceyrekte piyasa beklentisine yakin (piyasa: 34.374 mn TL)
34.523 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 7,9%) (YoY: 52,8%). Boylece 6A26
satislar 66.503 mn TL oldu (YoY: 37,6%). Net nakitte ceyreksel degisim -169
mn TL olurken, net nakit pozisyonu 645 mn TL seviyesinde gerceklesti. (+)

BERA & KONKA: Savunma sanayi alaninda faaliyet gosteren iki sirketten 2028
yilinda teslim edilmek uzere 19.35mn USD’lik siparis almistir. (=)

KRVGD: Basin yayin organlarinda yer alan Seker Sorusturmasi kapsamina dahil
olunmadigini aciklamistir. (=)

KLSYN: 300 bin adet pay ortalama 15.73TL fiyattan satilmistir. (-)

KLKIM: 2C26 doneminde piyasa beklentisinin %61,7 altinda (piyasa: 231 mn
TL) 89 mn TL net kar acikladi (QoQ: 486,5%) (YoY: -79,4%). Boylece 6A26 net
kir 104 mn TL oldu (YoY: -83,4%). Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte piyasa
beklentisinden %26,3 daha iyi (piyasa: 515 mn TL) olarak 650 mn TL
seviyesinde gerceklesti (QoQ: 84,1%) (YoY: -11,9%). Boylece 6A26 FAVOK 1.003
mn TL oldu (YoY: -16,5%). Beklenti lizeri FAVOK’e ragmen 206 mn TL net
finansal gider, 246 mn TL parasal kayip ve 174 mn TL vergi gideri net kan
baskiladi. Bu ceyrekte FAVOK marji 21,9% seviyesinde aciklandi (QoQ: 6,4 ppt)
(YoY: -1,6 ppt). 6A26 FAVOK mariji 19,1% olup, onceki yila gore yaklasik 2,3
ppt azalis gosterdi.
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Sektor ve Sirket

Toplam satislar bu ceyrekte piyasa beklentisinin hafif Uzerinde (piyasa: 2.845
mn TL) 2.973 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 30,3%) (YoY: -5,5%). Boylece
6A26 satislar 5.256 mn TL oldu (YoY: -6,6%). Net nakitte ceyreksel degisim -
296 mn TL olurken, net nakit pozisyonu 1.385 mn TL seviyesinde gerceklesti.

(=)

TRGYO (EU): TRGYO 2C26’da piyasa beklentisi olan 3.68mlr TL net kara
(Garanti BBVA: 2435mn TL) kiyasla 4.23mlr TL net kar acikladi. Bu ceyrekte
801mn TL tutanindaki parasal kazan¢c ve daha yuksek faaliyet kan
tahminlerimizde sapmanin ana nedeni oldu. Boylece net kar 6A26 donemde
gecen yilin ayn1 donemindeki 5.6mlr TL’ye kiyasla 5.97mlr TL’ye ulasti. Net
kar marji ilk ceyrekteki %48.5’e karsin %81.9 seviyesindeydi. FVAOK piyasa
beklentisi olan 3.03mlr TL’ye kiyasla 3.54mlr TL seviyesinde gerceklesti. Buna
gore 6A26 donemde FVAOK gecen yilin ayni donemindeki 3.7mlr TL’nin aksine
6.1mlr TL seviyesinde gerceklesti. FVAOK marj1 yilik bazda 7pp daralarak
%68.4’e geriledi. Sirket’in hasilati 2C26’da 5.1mlr TL seviyesindeydi. Kira
gelirleri 2C26’da yillik %52 artisla 3.3mlr TL’ye cikti. Konut satislar ise gecen
yilin ayn1 donemindeki 65mnTL’ye kiyasla 1.54mlr TL seviyesinde gerceklesti.
Buna gore kira gelirleri reel anlamda guclu seyrini korudu. Bilanco tarafinda,
net nakit Mart 2026’daki 6.2mlr TL’den 3.76mlr TL’ye geriledi. Nakit
pozisyondaki dususun ana nedeni Smlr TL tutarindaki temettu odemesiydi.
Nakit vb. 31 Aralik 2025’teki 37.2mlr TL’den Haziran 2026’da 31.4mlr TL’ye
geriledi. 2C2026 itibariyla toplam portfoy degeri 201.5mlr TL’ye (2025/12:
166mlr TL) cikmistir. Buna gore hisse basina net aktif deger 154.58TL
seviyesindedir. Bu son kapanisa gore %41 net aktif deger iskontosuna isaret
ederken, son uc¢ yillik tarihsel ortalamasi %42 seviyesindedir. (+)
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ULKER (EU): ULKER 2C26 doneminde piyasa beklentisinin %261,8 ilizerinde
(piyasa: 383 mn TL) 1.387 mn TL net kar acikladi (QoQ: -18,3%) (YoY: 45,5%).
Dusuk efektif vergi orani, yilik bazda daha 1limli finansal giderler ve 1.314 mn
TL biyikligiinde parasal kazanc net kar destekledi. Boylece 6A26 net kar
3.084 mn TL oldu (YoY: -28,8%). Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte piyasa
beklentisinden %2,7 daha iyi (piyasa: 2.726 mn TL) olarak 2.801 mn TL
seviyesinde gerceklesti (QoQ: -49,0%) (YoY: -37,1%). Boylece 6A26 FAVOK
8.290 mn TL oldu (YoY: -31,7%). Bu ceyrekte FAVOK marj1 10,4% seviyesinde
aciklandi (QoQ: -4,8 ppt) (YoY: -4,2 ppt). 6A26 FAVOK marj1 13,1% olup,
onceki yila gore yaklasik 4,7 ppt azalis gosterdi. Toplam satislar bu ceyrekte
piyasa beklentisine yakin (piyasa: 26.218 mn TL) 26.993 mn TL olarak
gerceklesti (QoQ: -25,6%) (YoY: -11,4%). Boylece 6A26 satislar 63.277 mn TL
oldu (YoY: -7,2%). Net nakitte ceyreksel degisim -1.017 mn TL olurken, net
bor¢c pozisyonu 42.102 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK:
2,36x). Net kar ve FAVOK’Un beklenti lizeri gerceklesmesi nedeniyle sonuclari
pozitif olarak yorumluyoruz. (+)

QUICK: Quick sigorta solo finansallarina gore, sirketin net donem kar1 2C26’da
yillik %45 ve ceyreklik %42’lik gerilemeyle 1.049mlr TL olarak gerceklesmistir.
Yatinm tarafinda, gelirler yilik %9 artisla 4.4mlr TL’ye cikmistir. Ote yandan
net yatinm gelirleri ise bir onceki ceyrekteki 592mn TL’ye kiyasla bu ceyrekte
792mn TL seviyesinde gerceklesmistir. Brut yazilan primler 2C25’te 4.7mlr TL
olurken bu gecen yilin ayn1 doneminde 9.8mlr TL’idi. Teknik denge ise
2C25’teki 2. 7mlr TL’den 759mnTL’ye gerilemistir. Birlesik oran 6A25’teki
%123’e kiyasla %152 seviyesinde gerceklesmistir. Ozsermaye ise 31 Aralik
2025’teki 21.38mlr TL’ye kiyasla 30 Haziran 2026’da 23.3mlr TL’ye ¢cikmistir.

2
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Pay Geri Alimlar

AHGAZ: 32.70 TL ortalama fiyattan 300,000 adet pay geri alinmistir.
AKSGY: 9.98 TL ortalama fiyattan 1,622,477 adet pay geri alinmistir.
ARSAN: 3.49 TL ortalama fiyattan 406,563 adet pay geri alinmistir.
BALAT: 70.50 TL ortalama fiyattan 220 adet pay geri alinmistir.
DAGI: 10.08 TL ortalama fiyattan 241,969 adet pay geri alinmistir.
EKIM: 17.05 TL ortalama fiyattan 140,000 adet pay geri alinmistir.
YYLGD: 10.20 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



