9. Garanti BBVA

Yatirim

Glokal

Barometre

4

ﬁobal risk istahinda temkin; TCMB’den normallesme adimi \

*Yukselen petrol ve tahvil faizleri global risk istahini sinirlarken, MSCI Dunya endeksi haftayr %1,2 dususle tamamlasa da Agustos
getirisi %2,5 seviyesinde. Global tarafta tahvil faizlerindeki yukselisin, hisse piyasalarina yansimasi simdilik sinirl.

«Jeopolitik risklerde tansiyonun dusutrulemedigi ve gelismis ulke tahvil faizlerinde yukselis egiliminin one c¢iktigi donemde haftanin
oncelikli gundem basliklarindan biri 27-29 Agustos tarihlerinde gerceklesecek Jackson Hole sempozyumu ve Fed Baskani
Wash’'un konusmasi olacak.

*Yurt icinde TCMB bir haftalik repo ihalelerinin baglatilacagini duyurdu. Bu noktada TCMB fonlamayi haftalik repoya gecirecegi
icin piyasa faizleri %40'tan %37'ye inmesi beklenebilir. TCMB’nin son adimini “normallesme™ olarak degerlendirirken, TL varliklar
&e BIST tarafinda olumlu etki yaratmasini bekliyoruz. /
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBV A Yatirim

Global @

-%1,2 — Yikselen petrol fiyatlari ve uzun vadeli tahvil faizleri,
gectigimiz hafta global risk istahi Gzerinde sinirli bir baski yaratmisti.
MSCI Dunya endeksi haftalik bazda %1.2 geriledi. AQustos ayinin son
alti islem gunune gqirilirken, aylik bazda MSCI Dunya endeksi %2.5,
MSCI GOP endeksi %3.4 primli.

27-29.08 — ABD ve iran’in somut bir uzlasma saglayamadig: ve
gelismis ulke tahvil faizlerinde vyukselis egiliminin 060ne c¢iktigi
donemde haftanin oncelikli gindem basliklarindan biri 27-29 Agustos
tarihlerinde gerceklesecek Jackson Hole sempozyumu olacak. Fed
Baskani Warsh’un ilk Jackson Hole konusmasini Cuma gunu
gerceklestirmesi bekleniyor.

24-28.08 — Jackson Hole sempozyumunun o6ne ¢iktigr haftalik
ajandada veri trafigi yogun olacak. veri takvimi oldukgca yogun. Sali
glinu Almanya'da IFO |Is Dinyasi Gilven Endeksi, ABD’de tiketici
guveni ve yeni konut satislari aciklaniyor. Carsamba gunu Fed'in
yakindan takip ettigi PCE fiyat endeksi, ikinci geyrek buyume verisi ve
dayanikli mal siparisleri paylasilacak. Persembe gunu ECB toplanti
tutanaklari one c¢ikiyor. Ayni donemde teknoloji sektord adina Nvidia,
CrowdStrike, Salesforce, Marvell’in aciklayacag! finansallar; Best
Buy, Dollar General ve Ulta Beauty bilancolari perakende tarafinda
yatirimcilarin odak noktasi olacak.
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BIST ve Politika Faizi
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Kaynak : LSEG, Garanti BBV A Yatirm

Lokal @
%10 - Global risk istahinda toparlanma egilimi, Agustos ayin
beklentinin altinda enflasyon verisiyle baslamig TL varliklarda
“normallegsme’ beklentisiyle toparlanma sagladi. Gosterge tahvil faizi
120 bp gerilerken, MSCI Turkiye endeksi aylik bazda %10 yukseldi.

%37 — Korfez bolgesinde artan tansiyon ardindan TCMB temel politika
aracl olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranindan, gecelik bor¢ verme
faizine gecmisti. Hafta sonu yapilan aciklama ile TCMB bir haftalik repo
ihalelerinin baglatilacagini duyurdu. Bu noktada TCMB fonlamayi
haftalik repoya gecirecegi icin piyasa faizleri %40'tan %37'ye inmesi
beklenebilir.

-%22 — TCMB’nin son adimini ““normallesme’ olarak degerlendiriyoruz.
Bu adimin TL varliklar ve BIST tarafinda olumlu etki yaratmasini
bekleriz. Sikilastirma adimlari sonrasinda %22 deger kaybetmis
Bankacilik sektortd basta olmak Uzere Sigorta ve GYO sektorlerinin,
olasi iyimserlikte pozitif ayrisma potansiyeli tasidigini dusindugimuz
sektorler. Politika faizinde indirim beklentileri adina ise global tarafta
enerji fiyatlari ve yurt icinde enflasyondaki egilim onemini koruyor.



ot Garanti BBVA

SECILMIS VARLIK SINIFI PERFORMANSLARI
(Siralama Agustos ayi bazindadir)
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Haftll Ayl Yilbagidan Bu Yana MSCIGOP - Sektér 2026 Agustos  BIST - Sektor 2026 Agustos
Giimis (ABDS) 6.7 107 37 Madencilik 9,97% 17,20% Kimya 44,02% 20,90%
Altin (Ons) 2.0 14.2 6.4 Metal 9,60% 13,13% Madencilik 18,05% 16,87%
MSCI Tiirkiye 47 10.0 237 ) )
. 11,97% Teknol 71% 8,430
BIST.30 (ABDS) 10 85 23 Sawnma 17,38% 97% eknoloji 60,/1% 8,43%
MSCI Gelisen Avrupa 09 37 95,0 Teknoloji 9494% 11,16% Metal Esya 33,75% 6,04%
MSCI Gelisen Asya 1.0 3.4 20.8 Saglk 10,82%  9,43% Perakende 2498% 4,71%
MSCl GOP 1.2 34 226 BeyazEsya 370% 124%  Bankacilk 1473%  3.93%
NIKKE| 39 26 311 | : : ) :
MSC Dl'Jnya 19 25 199 Otomotiv -1,70% 0,77% Telekom -3,20% 3,80%
S&P 500 A4 25 12.1 ilac 221% 0,41% GMYO 276% 2,98%
MSCI Sinir Piyasalar 14 2.3 11.8 Gida 782% 011%  Tekstil 11969% 237%
BIST Tum-100 (ABDS) 14 2.2 253 . o Demir Celik 40 620 -
MSCI Korfez Ulkeleri 0.0 22 11 igorta .  0.05% emir Gell e 1.65%
BIST 100-30 (ABD 30 19 A8 Bankacilik 6,27% -0,04% Holding 287% 1.27%
(ABDS)
EURO STOXX -1.4 14 10.9 Telekom 1,74% -0,38% Elektrik Hizmetleri 6,53% 0,49%
EURUSD 0.9 13 0.6 |
- 0 - 0 - 0 - 0
JP Morgan GOU Kur Endeksi 0.7 04 03 GMYO 005% -063%  Sigorta 1,60% - ~1,20%
Ham Petrol 30 04 _ Perakende -453% -1,08% Havayollari -1,69% -1,89%
JPYUSD 0.1 -0.2 14 Tekstil -6,75% -1,72% Gida 20,04% -2.87%
FTSE 100 0.6 05 8.9 .
Havavyollari -402% -1,99% Bilisim 76,73% -6,01%
Dolar Endeksi (DXY) 09 A1 05 Y : : ; ° °
MSCI Latin Amerika 3.0 18 12.0 Elektrik Hizmetleri -0,53% | -3,55%
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BIST VE GELISEN PIYASALAR SEKTOREL
PERFORMANS (Siralama Agustos ayl bazindadir)

Kaynak : LSEG Refinitive, Garanti BBVA Yatinm Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

= Agustos ayinda risk istahi pozitif egilimde. MSCI Tiirkiye endeksi aylik bazda %10 oraninda yiikselirken, 2026 yili
getirisi %23 seviyesinde.

» Gelismekte olan piyasalar icinde 2026 yilinda G.Kore (%94), Tayvan (%58), Kolombiya (%57) olumlu; Endonezya
(-%35), Katar (-%10), Hindistan (-%9) olumsuz ayrisan hisse endeksleri konumunda.

» Gelismekte olan piyasalarda Agustos ayinda Madencilik, Metal, Savunma; BIST’te ayn1 déonemde Kimya, Madencilik,
Teknoloji olumlu ayrisan sektor endeksleri konumunda.
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

= Global risk istah1 iizerindeki baski Temmuz ayinda gelisen iilke CDS’lerinde sinirh artisa neden oldu. Gelisen iilkeler
ortalama CDS gostergesi yil ici en yliksek 206bp’1 test etmisti. Temmuz ayim1 145bp seviyesinde tamamlayan Gelisen
lilkeler ortalama CDS gostergesi, Cuma giinii 140 bp seviyesinin kapanis gerceklestirdi.

= 5 y1l vadeli Tiirkiye CDS’i Temmuz ayinda gelisen iilkelerle paralel yeniden artis egiliminde olsa da, Agustos ayinda
disiis egiliminde. Son kapanis 226 bp seviyesinde bulunuyor. (2025 yilindan bu yana test edilen diisiik seviye 202 bp,
en yiiksek seviye 381 bp)
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ARACI KURUMLAR KONSENSUS BIST 100 ARACI KURUM KONSENSUS ULKE ENDEKS
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBV A Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim

» Bloomberg’te yer alan araci kurumlar konsensiis endeks hedefi 19.200 bélgesinde yer alirken, mevcut BIST 100
endeks seviyesine gore %32” (iskontolu) ytlikselis potansiyeline isaret ediyor.

= Ocak 2021’den bu yana test edilen en yiiksek potansiyel “%58 i1skontolu”, en disiik potansiyel “%9 primli” olarak
gerceklesti.




\ .
z{{ Ga ra ntl B BVA < 24 Agustos 2026 D

_/
Yatirim

SECILMIS ULKELER FIYAT/KAZANGC SECILMIS ULKELER F/K&F/DD CARPANLARI
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

MSCI Tiirkiye endeksi Fiyat/Kazanc¢ carpani, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksine gore %30 1skontolu islem
goruyor.

= 2026 yilinda Macaristan, Tiirkiye, Misir, Tayvan gibi piyasalar F/K carpanlarin yiikselten piyasalar konumunda.
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BIST 100 ENDEKSI VE
200 GUNLUK ORTALAMA

1007 200 Gunliik Ort. Uzerinde BIST 100 Endeksi Hissesi Sayisi

801

- 80

AR

01 | | | | | | | | | |

016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

2000

1000

-1000

iy} BIST100-BIST100 200 MAV (Son 10 Y1, Nominal Fark) :
U..E_,-- ..... WL Ltn L SR a.ﬁr"'\v_,rnﬂ- M _

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
181 . .
1 BIST100/BIST100 200 MAV (Son 10 Yil,Oransal Fark)
161
149

0.8- |

k| WM/M\ T

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatinm

= BIST 100 endeksinde 200 giinliik ortalama iizerinde bulunan BIST 100 endeksine dahil hisse sayis1 42. Son bir yilda
en diisiik 32, en yiiksek 81 seviyesi test edildi. BIST 100 endeksi ile 200 giinliik hareketli ortalamasi arasindaki fark
bu y1l 3242 puan ile rekor kirmisti; Cuma giinii bu fark 1218 puanda kapanis gerceklestirdi. Oransal anlamda ise BIST
100 endeksi ve 200 glinliik ortalamasi arasindaki fark %9 seviyesinde.

» BIST 100 endeksinde 200 giinlitk ortalamanin bulundugu 13.000 cevresinde baslayan toparlanma devam ediyor.
14.250 bolgesi tlizerinde kisa vadede yiikselis egiliminin korundugu goriiniimde direnc bolgeleri 14.700-14.800 ve

15.200 cevresi olarak takip ediyoruz.
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TAHVIL ISLEMLERI (Milyon USD) SAYISI ORANI’
= 3000 9.000.000 - - 16.000 44% -
18.000 -
2.243 Aralik 2025
1581 1 2000 8.000.000 | 6.51 Milyon - 14.000
14.000 - 40% -
7.000.000 - E12.000
- 1.000
10.000 4 6000000 | - 10.000
Son veri 36% -
6.78 Milyon
6.000 - 5.000.000 - - 8.000
2.860 2408 | TV o
2000 | 4000000 L 6,000 %32 7
- -2.000
' ' ' ' 3.000000 - - 4.000
2000 1 3000 280% -
| 2000000 - 2 000 A <
e = 2023 %28,5
6,000 4000
] 0 19} L9} \0) (o) o) 1000000 T T T T T T T T T 0
N N N N N N N — o Y m m - < 0 0 © 24% T T T T T T T T T
5 S 5 S 5 % B SR S S B SR I T T S
. = - - a - = ¥ N O = ¥ N = o = ¢ N
—DIBS —Hisse Senedi (sag eksen) . 0 ° 0 ° 5 3 o ° 0 50 R 0 50 ° 0 5 0
e Bakiyeli Yerli Yatirimer Sayis) ===BIST-100 (sag eksen) —Duzeltilmig' —Durzeltimemis
Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Rasyonet, Matriks, Garanti BBVA Yatirnm

= Yabanci yatirimecilar 2026 yilinda net 2.4 milyar$ DIBS , 1.5 milyar$’lik hisse alis1 gerceklestirdi.

= Hisse piyasasinda bakiyeli yerli yatirimeci sayisinda sinirli artis gozlenirken, yabaneci yatirimeci orani
yilin diisiik seviyesinde toparlanma egiliminde.

» IYabanctr yatirimct orant QNBTR, GARAN, QNBFK, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylari
bazinda dizeltilmistir.
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RSI GOSTERGELERI SECILMIS ENDEKSLERE KARSI BIST (Rélatif)
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm

» Teknik goriiniimlerde Temmuz ayindaki volatil egilimlerin ardindan Agustos ay1 toparlanma temasim izledik.

= Olusan volatil goriiniimde BIST 100, BIST 30 ve BIST Bankacilik endeksi asir1 satim noktalarda tepki verdi. Ote

yandan BIST Sanayi endeksi kisa vadeli asir1 alim bolgesine yaklasiyor.
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YASAL UYARILAR

Bu rapordaki veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu yansitmaktadir. Turkiye Garanti Bankasi BBVA
A.S.’nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler 1s1ginda
yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi BBVA
A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikc¢ca bu
raporlarin icerigi kismen ya da tamamen Ucuncu kisilerce hi¢cbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez,
alint1 yapilamaz, kullanilamaz. Rapor gonderilen kisiye ozel ve munhasirdir. Ilave olarak, bu raporun gonderildigi
ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi llkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep

ve dava haklarimiz saklidir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun "Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig"i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu : Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig”i Uyarinca Yapilacak Uyari: Size sundugumuz yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, ozel olarak sizin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir

e-Trader



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10

