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Giinliik Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

Degisim (%)

Degisim (%)

Yurt ici Son Deger Yurt Disi Son Deger

Giinliik YBB Giinliik YBB
BIST-100 14514.82 0.82 28.89 S&P500 7674.37 0.43 1211
BIST-30 16725.14 1.31  36.83 Nasdaq 100 26180.46 043 1264
$/TL 48.08 0.09 11.93 Dow 53277.01 OR9E= @85
€/TL 56.20 0.18 11.17 Dax 26136,86" =" 0.558556./2
Aktif Tahvil 40.85 0.00 9.75 FTSE100 10816.56 0.64 8.91
Uzun Tahvil 34.80 0.09 20.00 Nikkei225 GE586H 2" 065 RS0 S
Altin Ons 4649.02 0.98 7.78 Ham Petrol 85.06 -1.50  48.39
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Piyasalara Bakis

Haftaya global tarafta temkinli; lokalde TCMB’den normallesme adimiyla
baslangic. ABD ve iran’in somut bir uzlasma saglayamadig1 ve gelismis ulke
tahvil faizlerinde yikselis egiliminin one ciktigi donemde haftanin oncelikli
glindem basliklarindan biri 27-29 Agustos tarihlerinde gerceklesecek Jackson
Hole sempozyumu olacak. Fed Baskanm Warsh’un ilk Jackson Hole konusmasini
Cuma giinui gerceklestirmesi bekleniyor. Oncesinde yeni haftaya global risk
istahinda temkinli bir egilimle baslangic gorliyoruz. ABD Hazine Bakani
Bessent’in iran’a yonelik yaptinmlarla ilgili diizenlemesi beklenen basin
toplantis1 oncesinde, S&P500, DAX ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar vadeli
endeksleri zayif egilimle haftaya basladi.

Mart ayinda Korfez bolgesinde artan tansiyon ardindan TCMB temel politika
araci olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranindan, gecelik bor¢ verme faizine
gecmisti. Hafta sonu yapilan aciklama ile TCMB bir haftalik repo ihalelerinin
baslatilacagin1 duyurdu. Bu noktada TCMB fonlamay1 haftalik repoya gecirecegi
icin piyasa faizleri %40tan %37'ye inmesi beklenebilir. TCMB’nin son adimim
““normallesme’’ olarak degerlendiriyoruz. Bu adimin TL varliklar ve BIST
tarafinda olumlu etki yaratmasini bekleriz. Sikilastirma adimlarn sonrasinda
%22 deger kaybetmis Bankacilik sektorii basta olmak uzere Sigorta ve GYO
sektorlerinin, olas1 iyimserlikte pozitif ayrisma potansiyeli tasidigini
dusundugumiiz sektorler. Politika faizinde indirim beklentileri adina ise global
tarafta enerji fiyatlan ve yurt icinde enflasyondaki egilim onemini koruyor.
BiST 100 endeksinde 200 giinlik ortalamanin bulundugu 13.000 cevresinde
baslayan toparlanma devam ediyor. 14.250 bolgesi uzerinde kisa vadede
yikselis egiliminin korundugu goriiniimde direnc bolgeleri 14.700-14.800 ve
15.200 cevresi olarak takip ediyoruz.
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TCMB haftalik repo ihalelerine yeniden baslanacagini acikladi. Mart
ayl basindan beri fonlama gecelik repo ile %40 seviyesinden
yapiliyordu. Politika faizi ile fonlamaya donus adimi ile piyasa faizi
%40°tan %37’ye dusecek. Piyasada enflasyon beklentilerine dair
iyimserlik varsa fonlama faizindeki indirim tahvil getiri egrisini de
asagl cekebilir. TCMB swap haric net doviz pozisyonu agustosta 7
milyar dolar iyilesti. Fonlama faizinin dusmesi sonrasinda doviz
kurundaki yukselis hiz1 bir miktar yavaslarsa TL’deki reel faiz ve carry
getiri potansiyeli korunabilir.

Ekonomi ve Politika
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Sektor ve Sirket

Halka Arz: Bakirci Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. (BKRGY) paylarinin
halka arzinda talepler 24-26 Agustos’ta, intetra Teknoloji ve Bilisim
Hizmetleri A.S. (INTET) paylarninin halka arzinda ise 26-27 Temmuz’da
toplanacak.

AGROT: Tibbi ve endistriyel kenevir uretimi faaliyetindeki bagli ortakligi
Flora Entegre Tarim’in %30 payin1 Kovan Girisim Finansal Danismanlik’tan
300bin TL bedelle satin alarak sirketteki payim1 %60’tan %90’a yiikselttigini
acikladi. (=)

ASELS (EP): Genel Midir Ahmet Akyol, bakiye siparislerin 23mlr ABDS’a
ulastiginl ve devam eden sozlesme goriismeleriyle yil sonunda 30mlr ABDS
seviyesinin mimkiin oldugunu; 6A26’da 4,9mlr ABDS yeni is alindigini, 2,5mlr
ABDS’1 asan yatinmlar kapsaminda denizcilik alaninda 60mn EUR ilave
yatirima baslandigin1 ve Celik Kubbe unsurlarinda 2026 teslimatinin 100 adedi
asacagini acikladi. (+)

ASUZU: Savunma Sanayii Baskanlig1 ile zirhli otobls tedariki ve araclarn
bakimin1 kapsayan 10,25mn EUR tutarinda sozlesme imzalandigin1 acikladi.
2025 yili gelirlerinin %2.2’si (+)

CCOLA (EP): Sirkete izmir Gumriik Mudurligu tarafindan 705,8mn TL ek
tahakkuk ve 2,12mlr TL idari para cezasi uygulanmis olup kararlarin iptali icin
yargi yoluna basvurulmustur. Yonetim, hukuki sure¢ olgunlasana kadar nakit
cikist ongormemektedir. (-)

BRSAN: ABD’deki bagli ortakligi Borusan Berg Pipe’in 555mn ABDS tutarinda
yeni satis siparisi aldigin, lretim ve sevkiyatin 2028’de gerceklestirilerek
gelirlere yansimasinin beklendigini acikladi. 2025 yili gelirlerinin %37’si (+)
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Sektor ve Sirket

ENDAE: Sirket, Urla RES kapasite artis1 yatirimi icin nihai orman izin onayini
almis olup iki ilave turbinle kurulu gucun 13 MWe’den 21,4 MWe’ye cikarilmasi
hedeflenmektedir. (=)

GESAN: Konya Organize Sanayi tarafindan gerceklestirilen ihalede birinci
olmustur. ihale bedeli 4.47mn USD’dir. (=)

GOZDE: Bagli ortakligi Gozde Tech Ventures’in Kolay iK’daki payim 50bin
ABDS bedelli hak devri ve sermayeye donisim islemleriyle %3,60’tan %4,04’e
yukselttigini acikladi. (=)

LINK: Sistem Global ile arasinda Turk hukukuna ozel olarak gelistirilmis yapay
zeka tabanli hukuki teknoloji platformu Legalmatic kullanimi icin bir is birligi
anlasmasi imzalanmistir. (=)

SISE (EP): JCR Avrasya’nin kisa vadeli ulusal kredi notunu “J1+ (tr)”, uzun
vadeli ulusal notunu “AA (tr)” ve uzun vadeli uluslararasi yabanci ve yerel
para notlarim “BBB-” seviyesinde, gorlinimleri “Duragan” olarak korudugunu
acikladi. (=)

VANGD: DR Nar Gida’nin paylarinin tamaminin Osman Cetinkaya’dan satin
alinmasina karar verildigini, satin alma bedeli ve 6deme kosullarinin Pay Devir
Sozlesmesi’nde belirlenecegini acikladi. (=)

VESTL: Sirket, sirdirilebilir bilanco yapisi hedefi dogrultusunda Eurobond
sahiplerinden muvafakat talep surecini baslatarak potansiyel yeniden
yapilandirma alternatiflerinin muzakere edilmesini planlamaktadir. (=)

VSNMD: Sirket, Afrika ve Amerika kitalarinda madencilik, kire¢c, maden
urunleri ve kimyasal urunler alanlarinda faaliyet gostermek uzere 53mn TL
sermayeli Visne Chem’i kurmus ve sirkette %60 pay sahibi olmustur. (=)
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Sektor ve Sirket

Pay Geri Alimlar

AKSGY: 9.95 TL ortalama fiyattan 1,660,000 adet pay geri alinmistir.
BALAT: 71.00 TL ortalama fiyattan 11,750 adet pay geri alinmistir.
EKIM: 19.11 TL ortalama fiyattan 150,000 adet pay geri alinmistir.
GLYHO: 17.00 TL ortalama fiyattan 150,000 adet pay geri alinmistir.
MAGEN: 35.02 TL ortalama fiyattan 1,216,050 adet pay geri alinmistir.
OFSYM: 63.79 TL ortalama fiyattan 15,657 adet pay geri alinmistir.
TEZOL: 9.79 TL ortalama fiyattan 26,908 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



