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Model portféyimuz olusturuldugu 12 Ocak 2026 tarihinden
itibaren %7,4 getiri sagladi.
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Bu raporumuzda Microsoft Corp (MSFT)'un agirligini azaltip,
Union Pacific Corp (UNP)'u portfoylimuizden c¢ikartiyoruz.
Applied Materials (AMAT) ve Prologis Inc (PLD)'i modelimize
eklerken, Micron Technology (MU) nin agriligini artiriyoruz.
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Model Portfoyumuzdeki

Degisiklikler:

 Union Pacific Corp'un (UNP) glcli operasyonel performansina karsin, devam eden
birlesme slrecinin yarattigi regulasyon belirsizligi ve entegrasyon riskleri risk-getiri
dengesini zayiflatiyor. Dolayisiyla, Union Pacific Corp'u (UNP) model portféyimuizden
cikariyoruz.

« Microsoft (MSFT), Azure ve Yapay Zeka (YZ) Urlnleriyle glclt buytmesini strdudrdrken,
yUksek yatirim harcamalari ve gucli beklentilerin degerlemeye buylk dlgcide yansimis
olmasi yukari yonll potansiyeli sinirliyor. Dolayisiyla, Microsoft'un (MSFT) model
portféydeki agirligini %10'dan %5'e distruyoruz.

« Y/ altyapi yatirimlarindaki hizlanma, ¢ip tretim ekipmanlarina yonelik talebi desteklerken
Applied Materials (AMAT) bu trendden glclu sekilde faydalaniyor. Dolayisiyla, Applied
Materials't (AMAT) %5 agirlik ile model portfoye ekliyoruz.

« Prologis’in (PLD) gtclu kiralama aktivitesi ve lojistik gayrimenkul talebindeki toparlanmaya
ek olarak veri merkezi yatirimlari yeni bir blyime alani yaratiyor. Dolayisiyla, Prologis
Inc’i (PLD) %7.,5 agirlik ile model portfoye ekliyoruz.

« GUclt YZ talebi ve sinirli bellek arzi, Micron Technology'nin (MU) fiyatlama glcu ve

blUylme goérinimund  desteklemeye devam ediyor. Bu dogrultuda, Micron
Technology'nin (MU) model portfoydeki agirhigini %5ten %7,5'e yukseltiyoruz.

Lutfen en arkadaki uyari notunu dikkate aliniz
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Tercih ettigimiz hisseler
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Elektrik licretlerinin
artmasiyla gelir
buylimesi
(-
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CAT

Yapay zeka altyapisi
ve veri merkezi
insaatinda gticld talep

NVO

Yeni obezite ilaci ve
artan muasteri talebi

 MSFT

Pazar payi, gticli gelir
buylimesi, saglikli
faaliyet marji

" HOOD

Artan kullanici sayisi,
guiclt gelir buydamesi

(" MOS

Gucli gubre talebi
beklentisi
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MU

Sinirl bellek arzina
bagli fiyatlama gtict

" GOOGL

Cesitlendirilmis is
segmentleri, yatirilan
sermayenin yuksek
getirisi

META

Reklamcilik
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segmentindeki gelir
artisi ve pazar payi
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Nuikleer enerji talebi
ve karlilik artisi
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NVDA

Pazar payl, serbest
nakit akisi iyilesmesi
ve gelir buylimesi |
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PLD

Guclu kiralama
aktivitesi
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AMAT

Cip dretiminde
kullanilan ekipmanlara
yonelik artan talep
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BSX

Faaliyet marjinin
iyilesmesi

(‘

CEG

Ntiikleer enerji talebi
ve gliclti serbest nakit
akisi
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Model Porttéy Performans

Model Portfdy getirisi %3 .06

(son degisiklikten itibaren)

S&P 500 getirisi %4 58

(son degisiklikten itibaren)

Model Portfoy gorece getirisi 051 52

(son degisiklikten itibaren)*

Model Portfdy getirisi % 7.39

(model olusturuldugundan itibaren)

S&P 500 getirisi %11.05

(model olusturuldugundan itibaren)

Model Portfoy gdrece getirisi -9%3 66

(model olusturuldugundan itibaren)

Model'in olusturuldugu tarih: 12.01.2026 Kaynak: Garanti BBVA Yatirim
*08.05.2026'dan itibaren

Lutfen en arkadaki uyari notunu dikkate aliniz
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Rolatif

Agirhk

Getiri

CAT %10 12.01.2026 -%8,12 -%12,71
NEE %10 12.01.2026 -%10,28 -%14,88
NVDA %10 12.01.2026 -%0,39 -%4,99
NVO %10 12.01.2026 %2,14 -%2,46
MU %7,5 08.05.2026 %33,95 %29,35
PLD %7,5 24.08.2026 %0 %0
MSFT %5 12.01.2026 %16,21 %11,62
GOOGL %5 08.05.2026 -%13,74 -%18,33
AMAT %5 24.08.2026 %0 %0
HOOD %5 04.03.2026 %42,56 %37,96
META %5 12.01.2026 -%9,95 -%14,55
BSX %5 28.01.2026 -%7,84 -%12,44
MOS %5 08.05.2026 %8,15 -%3,55
CccJ %5 12.01.2026 -%12,56 -%17,16
CEG %5 28.01.2026 -%11,13 -%15,72

Litfen en arkadaki uyari notunu dikkate aliniz



gt Garanti BBVA

Yatirim

[ UYARINOTU )

Model portfoy hisseleri secilirken Bloomberg analistlerinin sirket degerlemeleri gbz
onunde bulundurulmus, bu sirketlerin finansal rasyolari sektdr ortalamasiyla
Kiyaslanmis ve hisselerin teknik gorinumleri degerlendirilmistir. Model portfoy
degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekcgesi belirtilir. Bir
hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli gérisimuzin degistigi
anlamina gelmemektedir. Model Portfoéy, sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz
ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak
kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model
Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir
drtismeyebilir. Hisse fiyatlari ve hisselere dair tim bilgiler Bloomberg'ten
saglanmaktadir. Getiriler bruttdr, komisyon ve diger masraflar dahil edilmemistir.
Pozisyonlarin acilis/kapanis fiyatlari islemin acilis/kapanis zamanindaki anlik fiyattir,
model portfoyde degisiklikler ayri bir rapor olarak yatirimcilara génderilmektedir.
Yatirrmcilarin komisyon ve diger masraflari degiskenlik gdsterebileceginden ve acilis
fiyatlari farkli olabileceginden net karlar yatirimcidan yatirimciya degiskenlik
gosterebilir. Garanti Yatirim, raporda belirtilen getirilerin her yatirimciicin ayni
oldugunu garanti etmez. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanlgl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.S. is burada yer alan
bilgilerin, dogrulugundan, yeterliliginden veya tamligindan ve bu bilgiler i1siginda
yaplilan ve yapilacak olan ileriye déntk yatirimlarin sonuclarindan higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.'nin yaziliizni
olmadikga icerigi kKismen ya da tamamen tc¢lncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye
ozel ve minhasirdir. Ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki
aclklamalarimiz dogrultusunda kullanildig Glkelerdeki yasal diizenlemelerden
kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Garanti BBVA Yatirm ile ilgili detay bilgilere
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/hakkimizda araciligiyla erisebilirsiniz.
Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S

Nisbetiye Mahallesi

Barbaros Bul. Ciftci Towers Kule 1, 34340 Besiktas / Istanbul

Telefon: 212 384 11 21

Faks: 212 352 42 40

E-mail: arastirma@garantibbva.com.tr
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