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Giinliik Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

X Degisim (%) Degisim (%)
Yurt lci Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Ginliik YBB
BIST-100 14501.49 -0.09 28.77 S&P500 7652.86 -2 B
BIST-30 16766.70 025 37.17 Nasdaq100 25980.19 -0.76 11.78
$/TL 48.10 0.05 11.97 Dow B34 7416 OF26: AFlilisld
€/TL 56.11 0.07 10.99 Dax 26106.60 -0.11  6.60
Aktif Tahvil 40.11 o] 7.76 FTSE 100 10854532. SEISE 9729
Uzun Tahvil 34 .57 -0.66  19.21 Nikkei 225 6579820 R0 4SSO
Altin Ons 4652.32 0.01 7.86 Ham Petrol 83.69 -1.00 46.00
Gunluk Ajanda
Tarih  Saat Ulke Veri Donem Beklenti Onceki

25.08.2026 15:15 ABD ADP istihdam Degisimi 08.08.2026
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Piyasalara Bakis

ABD tahvil piyasasi odak noktasi olmayi siirdiiriiyor. ABD Hazinesi’nin
yukselen tahvil faizleri karsisinda uzun vadeli tahvil alim programini artirmis
olmasina karsin faizlerde kayda deger dusus saglanamamis olmasi, bu konunun
risk faktoru olarak takip edilmesine neden oluyor. Medyada yer alan son
haberlerde ABD Hazinesi’nin tahvil alimlarimin finansmanina yardimci olmak
icin Hazine Genel Hesabi'n1 (TGA) kullanabilecegini iddia edilmesine karsin 30
yillik tahvil faizlerinde (%5.24) dusus simrli kaldi. Soz konusu risk faktorunun
etkisi bu asamada tahvil piyasasiyla sinirli kalmaya devam ediyor. Petrol
piyasasi tarafinda ABD’nin iran’a yonelik yeni yaptinnmlar bekleniyordu. ABD
Hazine Bakani Bessent’in diin acikladig1 yeni yaptinmlarin tansiyonu artiracak
boyutta olmamasi, petrol fiyatlarinda 90S cevresinde yatay egilim sagliyor.
Global ajandada yarin aciklanacak PCE endeksi ve Nvidia bilancolar1 one cikan
basliklar. Oncesinde S&P500, DAX ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar vadeli
endekslerinde sinirli pozitif egilim gorliyoruz.

Yurt icinde TCMB’nin bir haftalik repo ihalelerinin baslatilacagin1 duyurmasi ile
piyasa faizlerinde %40'tan %37'ye dislis bekledigimizi belirtmistik. TCMB karan
ardindan haftanin ilk islem giiniinde piyasa fiyatlamasi belirttigimiz yondeydi.
Soz konusu TCMB adimi ardindan gosterge tahvil faizinde %40.1’e dusus
gordilk. Agustos ayinda %7.7’lik getiriye sahip BiST 100 endeksi diinii yatay
egilimle tamamlarken, Bankacilik (%2.7) ve GMYO (%1.5) endeksleri glinii
pozitif ayrisma ile tamamladi. Bir sonraki adim olarak ongordiigiimiiz politika
faizinde indirim beklentileri adina ise global tarafta enerji fiyatlan ve yurt
icinde enflasyondaki egilim 6nemini koruyor. BiST 100 endeksi bazinda 14.250
bolgesi lizerinde kisa vadede yiikselis egiliminin korundugu goriinimde direnc
bolgeleri 14.700-14.800 ve 15.200 cevresi olarak takip ediyoruz. Bu asamada
belirttigimiz ilk direnc bolgenin on planda kalmasini bekliyoruz.
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TCMB’nin haftalik repo ihalelerine yeniden baslamasi ile TLREF
%39,85’ten %36,94 seviyesine geriledi. 2 yillik gosterge tahvil faizi
gunu yaklasik 70 baz puan dususle %40,11 seviyesinden tamamladi.
Brent petrol fiyatinda belirgin gerileme baslarsa fonlama faizindeki
300 bps indirim tahvil faizlerine daha fazla yansir. TCMB swap haricg
net doviz pozisyonu son iki giinde 3,7 milyar$ geriledi. Agustosta 5,3
milyar$ iyilesti. TCMB’nin fonlama faizinde 300 bps indirim adimi
aylik TL net faiz getirilerine %0,2 diisis olarak yansir. TL’deki deger
kayip hizi yavaslarsa carry getirisindeki eksilme telafi edilebilir.

Ekonomi ve Politika
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Sektor ve Sirket

Halka Arz: Bakirci Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. (BKRGY) paylarinin
halka arzinda talepler 25-26 Agustos’ta toplanmaya devam ederken, intetra
Teknoloji ve Bilisim Hizmetleri A.S. (INTET) paylarinin halka arzinda ise 26-27
Temmuz’da toplanacak.

ARMGD: FMO ve PROPARCO ile Mersin ve Kazakistan yatirirmlarinin finansmam
icin 110mn ABDS tutarinda uzun vadeli kredi sozlesmesi imzalandigini acikladi.

5

DENGE: Finansal duran varlik ediniminin finansman1 amaciyla, mevcut
ortaklarin ruchan haklarm kisitlayarak 3.000mn TL satis hasilat1 hedeflenen
tahsisli sermaye artirimi icin SPK’ya basvurdugunu; nominal artis tutarinin
satis fiyatina gore belirlenecegini acikladi. (=)

EFOR: 3mlr TL tutarinda tahsisli sermaye artirnm karar aldigin1 duyurmustur.

S

ENDAE: Defic Globe Enerji’den devralinmas1 planlanan u¢ SPV’nin GES
potansiyelinin teknik calismalar sonras1 54 MWp’den 50,9 MWp’ye revize
edildigini, 80 MWh depolama kapasitesinin degismedigini acikladi. (=)

EUHOL: Tahsisli sermaye artirinm basvurusu olumsuz karsilanmistir. (=)

GLCVY: Fibabanka A.S.’nin tahsili gecmis alacak satisinda 405mn TL anapara
buiytikliigiindeki 1 ticari portfoylin ihalesini kazanmistir. (=)

MOGAN: JCR Avrasya’nin ulusal kredi notlarin1 “A (tr)/J1 (tr)”, uluslararasi
kredi notunu “BB” ve goriinimleri “Stabil” olarak belirledigini acikladi. (=)
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Sektor ve Sirket

OZRDN: Bagli ortakligi Bizofol Yalitim’in satisi kapsaminda, genel kurulda
isleme olumsuz oy vererek muhalefetini tutanaga kaydettiren hak sahibi pay
sahiplerine, MKK listesindeki paylarinin tamam icin 30,0532 TL/pay fiyatla 28
Agustos-10 Eylil’de ayrilma hakki tanindigini acikladi. (=)

PAPIL: Yonetici Sorumluluk Sigortasi’min sirket sermayesinin %25’ini asan
bedelle 1 yil siireyle yenilendigini acikladi. (=)

PENGD: 750mn TL kayitli sermaye tavaninin gecerlilik suresinin 2030 sonuna
uzatildigim acikladi. (=)

SARKY: Sar Makina Bulgaria EAD unvanli sirketin; 2.5mn Euro’ya cikarilacak
sermayesine %50,00 oraninda istirak edilmesine oybirligi ile karar verilmistir.

(=)

SDTTR: Yurt dis1 bir misterisinden savunma elektronigi alaninda, toplam
4.8mn ABD Dolan tutarinda bir siparis almistir. Teslimatlarin 2027-2031
icerisinde yapilmasi planlanmaktadir. (=)

TEHOL/PRZMA: TEHOL'Un dolayli baglhi ortakligi DLT, Metin Kuru ve Rasit
Kuru’ya ait 3,18 milyon adet PRZMA A grubu payinin devrini tamamlayarak
PRZMA’nin yonetim kontroliini elde etti. Bu kapsamda diger PRZMA
ortaklarina yonelik zorunlu pay alim teklifi ylikiumliliigi dogarken, teklif fiyati
26 Haziran 2026 oncesindeki alt1 aylik donemdeki dizeltilmis giinliik agirlikli
ortalama borsa fiyatlarinin aritmetik ortalamasi esas alinarak 23,50 TL olarak
belirlendi; basvuru 24 Agustos’ta SPK’ya yapildi ve teklifin baslangic ile bitis
tarihleri Kurul onayinin ardindan kesinlesecek. PRZMA hisselerinin dun
kapanis1 79,15 TL'ydi. (=)
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Sektor ve Sirket

Pay Geri Alimlar

AHGAZ: 33.03 TL ortalama fiyattan 368,532 adet pay geri alinmistir.
AKSGY: 10.11 TL ortalama fiyattan 1,200,000 adet pay geri alinmistir.
BALAT: 70.13 TL ortalama fiyattan 4,500 adet pay geri alinmistir.
EKIM: 19.66 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
GLYHO: 16.90 TL ortalama fiyattan 150,000 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



