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ﬁ;ustos lyimserliginden Eyliil Sinavina

*Gerileyen petrol fiyatlari, guglu sirket finansallari ve Fed'e yonelik faiz artirrm beklentilerini sinirlayan makro veriler Agustos
ayinda global risk igstahini desteklerken, MSCI Dunya ve GOP endeksleri sirasiyla %2,9 ve %3,4 yukseldi.

*Yeni haftada Fed'in Eylul toplantisina iligskin beklentilerin sekillenmesi adina ABD istihdam verileri bashgi altinda JOLTS, ADP ve
tarim disi istihdamin yani sira ISM verileri ve Dell ve Broadcom bilancgolari izlenecek.

«TCMB’nin normallesme adimiyla destek bulan TL varliklarda AJustos ayinda gosterge tahvil faizi 195 bp gerilerken, BiST100
%8,7 yukseldi.

*Yurt icinde ayin son islem gunune SPK'nin fon dizenlemeleri ile giriliyor; haftanin kalaninda enflasyon verileri takip edilecek.

Makro gérinimde faiz indirimlerini destekleyen temanin olusmasi halinde BIST100 endeksinde TL bazli zirvesini yenileme
wtansiyelinin korunacagini dusunuyoruz. j

Ozglr Yurtdagseven
oyurtdasseven@agarantibbva.com.tr
Arastirma ve Yatirrm Danigmanhgi — Direktor

e-Trader


mailto:oyurtdasseven@garantibbva.com.tr

9. Garanti BBVA

Yatirim

S&P500 Endeks Performansi
Aylik. 2011-2016

Temmuz ) Agustos

15Y Ort 2.55 i

2026 -.13 2.96

2025
2024
2023
2022
2021
2020

2019

2018 3.60
2017 1.93
2016 3.56 = -.12
2015 1.97 -6. -2.64
2014 o S 3.77 -1.55
2013 4.95 -3.13 2.97
2012 1.26 1.98 242
2011 -2.15 -5.68 -7.18
Kaynak : Bloomberg, Garanti BBV A Yatirim
Global
%2.9 — Korfez bolgesinde uzlasma beklentisiyle gerileyen petrol
fiyatlari, gucld sirket finansallari, Fed'e yonelik faiz artirim

beklentilerini yeterince desteklemeyen makro veriler, Agustos ayinda
global risk istahini destekledi. MSCI Dunya endeksi aylik bazda %2.9,
MSCI GOP endeksi %3.4 primli.

-%1.29 — S&P500 endeksi ard arda 3.kez Adgustos ayini pozitif
tamamlamaya hazirlaniyor. Endeksin son 15 yil ortalama Eylul ayi
performansina baktigimizda %1.29°luk gerileme, 8 vyilda dusus
goruyoruz. Buna Kkarsilik son iki yilda Eylul aylarinin yukseligle
tamamlandigini not duselim.

01.09-04.09 - Haftaya Agustos ayinin son islem guinindeki endeks
ayarlamalari sonrasinda, haftanin kalaninda kuresel piyasalarin ana
odagi, Fed’in eylul toplantisina iliskin beklentileri sekillendirecek ABD
iIstindam verileri olacak; sali JOLTS, carsamba ADP ve cuma tarim
disi1 istihdam verisi Fed'e yonelik beklentiler acgisindan izlenecek.
Persembe gunu aciklanacak ABD ISM imalat ve hizmet endeksleri
buyime-enflasyon dengesine iliskin ipucu verebilir; ozellikle guglu
aktivite ve istihdam verilerinin birlesmesi, Fed’'e yonelik sikilasma
beklentilerini gucglendirerek uzun vadeli faizleri yeniden vyukari
tasiyabilir. Bilangolar tarafinda ise yapay zeka temasi korunurken
Dell ve Broadcom finansallari takip edilecek.
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BIST 100 Endeks Performansi

Aylik, 2011-2016

Temmuz Agustos Arahk

15Y Ort 341 -.12 2.14

2026 -41.70 8.79

2025 7.99 5.07

2024 -.09 -7.57

2023 2531 9.71

2022 . 22.33

2021 5.68

2020

2019 5.80
2018 45
2017 7.06
2016 -1.84
2015 -2.84
2014 4.67
2013 -3.82
2012 2.75 4.84 -1.44
2011 -1.54 -13.40 10.65
Kaynak : Bloomberg, Garanti BBV A Yatirim

Lokal

%8.7 — AJustos ayina beklentinin altinda enflasyon verisiyle baslami
TL varliklar, TCMB’nin normallesme adimiyla aylik performansta pozitif
tarafta. Aylik bazda gdsterge tahvil faizi 195 bp gerilerken, BIST 100
endeksi aylik bazda %8.7 yukseldi.

@

%1.8 — BIST 100 endeksi dalgali gecen yilda yilin son dért aylik
periyoduna giriyor. Son 15 yilda ortalama son 4 aylik performansi pozitif
sekilde sonuclandigini gormekteyiz. Endeksin Eylul ayl
performanslarina baktigimizda ise son 2 yilda dususe karsin, son 15
yilda ortalama %1.8’lik getiri olusmustur.

%1.9 - MSCI endeks degisiklikleri buglin kapanista gecgerlilik
kazanacak. MSCI Turkiye endeksine beklentimiz paralelinde ASTOR
girecegini hatirlatalim. Haftanin diger oOonemli basligr ise TCMB'ye
yonelik beklentiler acisindan 3 Eylal gini aciklanacak TUFE verisi
konumunda.

15.204 - SPK’'nin fon dizenlemelerini BIST'e ydnelik pozitif
gorusumuzu destekleyen ilave bir unsur olarak degerlendiriyoruz.
13.000 ve cevresini hisse pozisyonlarini artirmak acisindan firsat bdlge
olarak ongordugumuzu paylasmistik, vyilin son boliminde faiz
indirimlerini destekleyen gorunumun olusmasi halinde BIST 100'Un TL
bazli zirvesini yenilemesini bekleriz. Duzenlemeler kiugcuk ve orta olgekli
hisselerden BIST 30'a rotasyonu kademeli sekilde destekleyebilir;
MSCI'in Turkiye degerlendirmeleri acisindan olumlu katki saglayabilir.
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SECILMIS VARLIK SINIFI PERFORMANSLARI
(Siralama Agustos ayi bazindadir)

BIST VE GELISEN PIYASALAR SEKTOREL
PERFORMANS (Siralama Agustos ayl bazindadir)

Haftalik Aylik Yilbasindan Bu Yana .
MSCI GOP - Sektor 2026 Agustos BIST - Sektor 2026 Agustos
Gijﬂ\rﬂﬂsgﬁgs) 2? 13; * Madencilik 10,70%| 17.98%  Kimya 4258% 19,69%
In (Ons -3. . . 0 o . 0 0

MISCI Trkiye 02 10 2.0 Sawnma 20,56% 15,00% Madencilik 17,91%  16,73%
BIST-30 (ABDS) 00 85 293 Metal 11,02% 14,60% Bankacilik -999% 9,71%
M.SCI Kérfez Ulkeleri 1.9 4.1 3.0 Saglk 11,99% 10,58% Metal Esya 37,13% 8,72%
BIST 100-30 (ABDS) 1.9 38 0. Teknoloji 9117% 901%  GMYO 750%  7,72%

MSCI Sinir Piyasalar 1.2 3.6 13.1 _ )
MSC| GOP 0.0 34 226 Sigorta 10,21%  3,08% Teknoloji 97,96% 6,31%
MSCI Gelisen Asya -0.1 34 25.7 llac -0,87% 1,78% Perakende 25,16% 4,87%

$en Ay
SC GNll}'(KElA %% 2? glg BeyazEgya 3,31% 0,86% Elektrik Hizmetleri  11,11% 4,81%
o19en AIpa i ' ' Bankacilik 722% 085%  Demir Celik 4491%  4,79%
S&P 500 0.5 3.0 12.7
BIST Tiim-100 (ABD 07 20 26.2 Gida 1,39% 0,59% Havayollari 287% 2,66%
(ABDS)
MSCI Dinya 0.3 2.9 126 Havayollari 247% -0,41% Telekom 4.64%  2,25%
EU;?&%“ %‘; {1); 1112 Perakende 396% -049%  Tekst 2105% 0,64%
JPYUSD 06 04 20 Telekom 0,78% -1,32%  Sigorta 2,13% -1,73%
Dolar Endeksi (DXY) 0.9 -0.2 14 Tekstil -6,55% -1,50% Holding -0,62% -2,16%
FTSE 100 | 0.1 04 9.0 Otomotiv 394% -153%  Gida 16,05%  -6,10%
JP Morgan GOU Kur Endeksi -1.0 -0.6 0.7 - _ o
Ham Petrol 38 26 S 5 GMYO 2,04% | +4,38%

Kaynak : LSEG Refinitive, Garanti BBVA Yatinm Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

= Agustos ayinda risk istahi pozitif egilimde. MSCI Tiirkiye endeksi aylik bazda %10 oraninda yiikselirken, 2026 yili
getirisi %24 seviyesinde.

= Gelismekte olan piyasalar icinde 2026 yi1linda G.Kore (%89), Tayvan (%63), Kolombiya (%46) olumlu; Endonezya
(-%35), Hindistan (-%9), Cin (-%9) olumsuz ayrisan hisse endeksleri konumunda.

» Gelismekte olan piyasalarda Agustos ayinda Madencilik, Savunma, Metal; BIST’te ayn1 donemde Kimya, Madencilik,
BAnkacilik olumlu ayrisan sektor endeksleri konumunda.
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GELi$EN ULKELER VE TURKIYE CDS SE(}iLMi§ ULKE CDS’LERI
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

* Temmuz ayinda azalan risk istahi ile yiikselen gelisen iilke CDS’leri, Agustos ayinda diisiis egiliminde. Gelisen tilkeler
ortalama CDS gostergesi yil ici en yliksek 206bp’1 test etmisti. Temmuz ayim1 145bp seviyesinde tamamlayan Gelisen
iilkeler ortalama CDS gostergesi, Cuma giinti 137 bp seviyesinin kapanis gerceklestirdi.

= 5 y1l vadeli Tiirkiye CDS’i Temmuz ayinda gelisen iilkelerle paralel yeniden artis egiliminde olsa da, Agustos ayinda
disiis egiliminde. Son kapanis 217 bp seviyesinde bulunuyor. (2025 yi1lindan bu yana test edilen diisiik seviye 202 bp,
en yiiksek seviye 381 bp)
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ARACI KURUMLAR KONSENSUS BIST 100 ARACI KURUM KONSENSUS ULKE ENDEKS
BEKLENTISI BEKLENTILERI (%)
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBV A Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim

» Bloomberg’te yer alan araci kurumlar konsensiis endeks hedefi 19.500 bolgesinde yer alirken, mevcut BIST 100
endeks seviyesine gore %33”° (iskontolu) yiikselis potansiyeline isaret ediyor.

= Ocak 2021’den bu yana test edilen en yiiksek potansiyel “%58 i1skontolu”, en disiik potansiyel “%9 primli” olarak
gerceklesti.
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SECILMIS ULKELER FIYAT/KAZANGC SECILMIS ULKELER F/K&F/DD CARPANLARI

CARPANI VE F/IK CARPANI DEGISIMI Son 5 Yl
et [0
BN \vevcut /K I YBB F/K Degisimi (%) E/K 12A lleri
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

= MSCI Tiirkiye endeksi Fiyat/Kazanc¢ carpani, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksine gore %30 1skontolu islem
goruyor.

= 2026 yilinda Macaristan, Tiirkiye, Misir, Tayvan gibi piyasalar F/K carpanlarin yiikselten piyasalar konumunda.
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BiST 100 ENDEKSI VE BiST 100 BiST 100
200 GUNLUK ORTALAMA (TL, Gunlik) (ABD$, Giinliik)
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm

= BIST 100 endeksinde 200 giinliik ortalama tizerinde bulunan BIST 100 endeksine dahil hisse sayis1 46. Son bir yilda
en diisiik 32, en yiiksek 81 seviyesi test edildi. BIST 100 endeksi ile 200 giinliik hareketli ortalamasi arasindaki fark
bu y1l 3242 puan ile rekor kirmisti; Cuma giinii bu fark 1252 puanda kapanis gerceklestirdi. Oransal anlamda ise BIST
100 endeksi ve 200 glinliik ortalamasi arasindaki fark %9 seviyesinde.

» BIST 100 endeksinde 200 giinlitk ortalamanin bulundugu 13.000 cevresinde baslayan toparlanma devam ediyor.
14.250 bolgesi lizerinde kisa vadede yiikselis egiliminin korundugu goriiniimde direnc bolgeleri 14.800 ve 15.200
cevresi olarak takip ediyoruz.
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YABANCI YATIRIMCI HISSE & BAKIYELI YERLI YATIRIMCI BIST'TE YABANCI YATIRIMCI
TAHVIL ISLEMLERI (Milyon USD) SAYISI ORANI’
-~ 3000 9.000.000 - - 16.000 44% -
18.000 -
2.243 1731 Aralik 2025
5000 8000.000 - 6.51 Milyo - 14.000
14.000 - 40% -
7.000.000 | - 12.000
- 1,000
10.000 - 6000000 - - 10.000
veri 36% 1
6.78| Milyon
6.000 - 5.000.000 - - 800
‘ 2427 %32,6
2860 1000 :
A 4000000 L 6000 32% 1
2.000 -
/VJ 2000
: . ; : 3000000 - L 4,000
2000 - B 980 -
3000 2000000 - - 2000 %28,5
6,000 - - -4.000
o w0 o o o o e L — — — —
N o0 N N N N W NN N N N N & N NN m o o m ¢ F T £ O OH O O © © O
5 0§ 5 9 5§ b S N A A - T I O
o o - o6 ~- & = o0 = 9 5 & o 2 o & 8 2 o § 8 2 o5 3 o
—DIBS —Hisse Senedi (sag eksen) - _ o -
= Bakiyell Yerli Yatinimer Sayis| ===BIST-100 (sad eksen) —Duzeltilmig' —Duzeltilmemis
Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Rasyonet, Matriks, Garanti BBVA Yatirnm

* Yabanci yatirimecilar 2026 y1linda net 2.4 milyar$ DIBS , 1.7 milyar$’lik hisse alis1 gerceklestirdi.

= Hisse piyasasinda bakiyeli yerli yatirimeci sayisinda sinirli artis gozlenirken, yabaneci yatirimeci orani
yilin diisiik seviyesinde toparlanma egiliminde.

» IYabanctr yatirimct orant QNBTR, GARAN, QNBFK, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylari
bazinda dizeltilmistir.
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RSI GOSTERGELERI
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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BiST (Rélatif)
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm

2024 2025 2028

» Teknik goriiniimlerde Temmuz ayindaki volatil egilimlerin ardindan Agustos ay1 toparlanma temasim izledik.

= Olusan volatil goriiniimde BIST 100, BIST 30 ve BIST Bankacilik endeksi asir1 satim noktalarda tepki verdi. Ote

yandan BIST Sanayi ve BIST Tiim-100 endeksleri kisa vadeli asir1 alim bélgesine yaklasiyor.
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YASAL UYARILAR

Bu rapordaki veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu yansitmaktadir. Turkiye Garanti Bankasi BBVA
A.S.’nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler 1s1ginda
yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi BBVA
A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikc¢ca bu
raporlarin icerigi kismen ya da tamamen Ucuncu kisilerce hi¢cbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez,
alint1 yapilamaz, kullanilamaz. Rapor gonderilen kisiye ozel ve munhasirdir. Ilave olarak, bu raporun gonderildigi
ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi llkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep

ve dava haklarimiz saklidir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun "Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig"i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu : Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig”i Uyarinca Yapilacak Uyari: Size sundugumuz yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, ozel olarak sizin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir

e-Trader
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