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Bankacilik Sektort Aylik Veriler-Temmuz 2026
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Bankacilik sektorinin Temmuz 2026 net kari 68.0mlr TL olarak gercgeklesti. (yoy: +20%, mom: -
36%). Yilin ilk yedi ayinda sektortn toplam net kart 596.4mir TL olurken (yoy: +24%), 6zkaynak
karliligl %23.2 seviyesinde gerceklesti (7A25: %26.1). Operasyonel gelirlerin aylik bazda yatay
seyrettigi ayda, artan net karsilik giderleri ve faaliyet giderleri net kari baskiladi. Net faiz marji ayhk
bazda 10 baz puan artarak %5.84'e yukselirken, kredi-mevduat makasi 7 baz puan daralarak %2.90'a
geriledi. Temmuz ayinda NFM tarafinda yabanci ve kamu bankalari, yerli 6zel bankalara gére daha iyi
performans gosterdi.

One cikan basliklar su sekildedir;

a TL kredi mevduat makasindaki aylik daralmaya ragmen, YP kredi makasi net faiz marjini
destekledi. Komisyon gelirleri aylik bazda %8 daralirken, yillik bazda %30 artarak 108.4mlr TL
oldu. Ik yedi ayda komisyon gelirleri 698.9mlir TL'ye ulasirken yillik blyime enflasyonun
tzerinde %36 olarak gerceklesti. Onceki ay 42.3mir TL olan ticariislemler zarari, Temmuz ayinda
artan swap kullanimlariile 53.9mlr TL'ye yukseldi.

a Net karsilik giderleri aylik bazda %38 artarak 38.1mlr TL oldu. Takip rasyosu aylik bazda 8 baz
puan artarak %2.90'a ytkselirken, gecen yilin ayni dénemine gore artis 69 baz puana ulasti. Net
risk maliyeti aylik bazda 35 baz puan yukselerek %1.41 seviyesinde gerceklesti.

Yilin ikinci ceyreginde bankacilik sektérinidn net kariilk ceyrege gore %17 daralmisti. Sektor 3C26'ya
da artan karsiliklar ve faaliyet giderleri ile zayif bir baslangic yapti. Ancak, gectigimiz hafta
gerceklesen haftallk repoya gecis streci bankalarin geyregin sonunda marj tarafinda olumiu
perfpormans izlemelerine neden olacaktir. Gectigmiz hafta bankacilik endeksi sanayi endeksine gore
%2.2 seviyesinde sinirli olumlu ayristi. Ozellikle, Persembe giinii aciklanacak enflasyon verisi faiz
indirimlerinin altini temel olrak doldurabilirse bankacilik sektériinde olumlu ayrismanin devamini
bekliyoruz. Guncel verilere gére, bankacilik sektorunin GOP benzerlerine goére F/K ve F/DD
Iskontosu sirasiyla %70 ve %50 seviyesinde bulunuyor. Model portféytimuzde Akbank ve Yapi Kredi
tutmaya devam ediyoruz.

. Degisim  Degisim Kiimiile Degisim
Gelir Tablosu (mn T 0725 0626 0726 (A%'I?k) (Y%l I§I‘k) 0725 0726 (Yfl ﬁk)
Net Faiz Gelirleri 127,416 218,234 226,634 4% 78% 809,122 1,471,532 82%
Komisyon Gelirleri 83,201 118,067 108,424 -8% 30% 512,403 698,931 36%
Ticari islemler Kari -17,023  -42,320  -53,890 n.m. n.m. -24,943 -241,449 n.m.
Temettu Gelirleri 4,414 11,303 3,624 -68% -18% 33,377 36,720 10%
Diger Gelirler 24,424 45,093 34,820 -23% 43% 299,484 336,113 12%
Toplam Gelirler 222,431 350,377 319,612 -9% 44% 1,629,443 2,301,846 41%
Faaliyet Giderleri 105,818 148,796 160,341 8% 52% 682,344 1,030,244 51%
Karsiliklar Oncesi Kar 116,613 201,581 159,271 -21% 37% 947,099 1,271,602 34%
Karsiliklar 47,249 72,610 72,892 0% 54% 363,477 506,957 39%
Vergi Oncesi Kar 69,364 128,972 86,379 -33% 25% 583,622 764,645 31%
Vergi 12,618 22,330 18,415 -18% 46% 104,417 168,250 61%
Net Kar 56,746 106,642 67,964 -36% 20% 479,205 596,395 24%
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu’'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin géristni yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen UgincU kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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