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https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_01.09.2026.xls
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Model_Portfoy_01.09.2026.pdf
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Giinliik Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

X Degisim (%) Degisim (%)
Yurt lci Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinliik YBB Giinliik YBB

BIST-100 14334.06 -210 27.28 S&P500 7686.14 -0 S8 228
BIST-30 16467.75  -1.91 34.72 Nasdaq 100 26370.89 -0.12 13.46
$/TL 48.28 0.05 1239 Dow 5318590 == =070 @66
€/TL 56.09 0.05 10.94 Dax 26258.11 o b 7 TP
Aktif Tahvil SiSICk, -0.42 7.28 FTSE100 10824.26 BF2ONE 550
Uzun Tahvil 34.37 0.09 18.52 Nikkei225 ©66468.60 0.24 3204
Altin Ons 4433.42 -0.36 2.78 Ham Petrol 85.73 0.33 49.55

Gunluk Ajanda

Tarih  Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
01.09.2026 10:00  Turkiye Uretim PMI Agustos = 47,7
01.09.2026 12:00 EuroBolgesi Tufe Yilhk Agustos Oncii %3,3 %29
01.09.2026 12:00 EuroBolgesi Tufe Ayhk Agustos Onci %0.,5 %0,2
01.09.2026 12:00 EuroBolgesi Cekirdek Tufe Yillik Agustos Oncii %2,5 %2,5
01.09.2026 12:00 EuroBolgesi issizlik Orani Temmuz %6,3 %6,3
01.09.2026 16:45 ABD ABD Uretim PMI Agustos 5383 53,2
01.09.2026 17:00 ABD ISM Uretim Agustos 582 55,6

01.09.2026 17:00 ABD JOLTS Aclik is Pozisyonlari Temmuz 7313bin 7359 bin
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Piyasalara Bakis

Gozler yeniden gelismis iilke tahvil faizlerinde. 16 Eylul tarihinde
gerceklesecek Fed, 18 Eylul tarihinde gerceklesecek BoJ toplantilar oncesinde
yeniden artan jeopolitik risk algis1 ve yukselen petrol fiyatlan, gelismis ulke
tahvil faizlerine iliskin kaygilarn gundemde ilk siralara tasiyor. Japonya 10 yillik
tahvil faizi, 1996 yilindan bu yana en yuksek seviyesi olan %3 seviyesini test
etti. ABD 30 yil vadeli tahvil faizi %5.28 ile 2026 yili zirvesi olan %5.34’e
yaklasiyor. Gelismis ulkelerde yukselen kamu borclan ve ozel sektorde yapay
zeka kaynakli artan borclanmalar, yil icerisinde tahvil piyasalarinda
dalgalanmaya neden olsa da hisse piyasalarindaki etkisi bu asamada sinirl
kalmaya devam ediyor. Haftaya baslarken Korfez bolgesinde yeniden yukselen
tansiyon nedeniyle Brent petrol 91S cevresinde, hisse senedi ve kiymetli
maden piyasalarinda sinirli zayif egilim goruyoruz. Risk istahinin kisa vadede
baskilandigi mevcut goriinimde haftanin kalaninda jeopolitik risklere iliskin
haber akisi yani sira ABD’de istihdam verilerinin takip edilecegini hatirlatalim.

Global tarafta yukselen enerji fiyatlar1 TCMB faiz indirim beklentileri adina risk
yaratirken, BIST Bankacilik endeksi haftanin ilk islem giiniinde %2.8 geriledi.
TOGG ortaklik yapisina iliskin haber akisi ise Turkcell hisseleri Uzerinde baskiya
neden oldu. TL varlik performanslarnn adina yakin vadede jeopolitik risklere
iliskin haber akisi onemini koruyor. Bununla birlikte TCMB’nin normallesme
adimi ardindan yurt icinde odak noktasi 3 Eylul tarihinde aciklanacak enflasyon
verisi ve 10 Eyliil tarihli PPK toplantisi olacak. BiST 100 endeksinde kisa vadede
direnc olarak on planda kalmasini bekledigimiz 14.800 cevresi altindaki
duzeltme, ongorumuzun uzerinde bir ivmeyle gerceklesti. Yeni gunde 14.200
bolgesi uzerinde sinmirli tepki alimlan gorulebilir. Gunluk bazda direncleri
14.500 ve 14.800 olarak izliyoruz.
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Temmuz ayinda issizlik oran1 %8,1 oldu. Onceki ay verisi %7,6. ikinci
ceyrek buyume verisi ceyreklik bazda %1,1 yillik bazda %2,3 olarak
aciklandi. Bloomberg anketi yillk %2,5. Brent petrol 91$ lzerinde.
Yuksek enerji maliyetleri enflasyon beklentilerinde iyilesmeyi
yavaslattigr icin TCMB, Eylul ayinda politika faizini sabit birakabilir.
TCMB swap hari¢ net doviz pozisyonu haziran ay1 basindan beri 35,1
milyar$ iyilesti. TLREF baz alinirsa Tiirk Lirasi’nda son bir ayda
ABDS’na karsi elde edilen carry getirisi %1. Yilliklandirilmis %13.

Ekonomi ve Politika

ic ve dis talep katkisiyla Tiirkiye ekonomisi yillik %2,3 biiyiidii
Mevsimsel etkilerden arindirilmis issizlik oran1 %8,1’e yiikseldi

GSYH: 2C26’da Turkiye ekonomisi yillik %2,3 ile piyasa (%2,5)
beklentisine yakin buyudu. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis
veriye gore, ceyreksel bazda ekonomi 2C26’da %1,1 ile onceki
ceyrekteki %0,3 buyumeye gore hizlandi. Ceyreksel verilere gore, 4
ceyreklik biylime egilimi ise %0.6 ile onceki ceyrege gore degismedi.
Rapor linki:
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-
constant-84314-2x.vsf

issizlik Orani: Temmuzda mevsimsel etkilerden arindirilmis issizlik
orani onceki aya gore 0,5 puan artarak %8,1 seviyesine yukseldi. Genc
issizlik oran1 onceki aya gére 1,5 puan artarak %14,5 oldu. Onceki aya
gore istihdam 388 bin azalirken, issiz sayis1 150 bin kisi artti. Temmuz
itibariyla toplam issiz sayis1 2,9 milyon oldu.
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Sektor ve Sirket

Halka Arz: intetra Teknoloji ve Bilisim Hizmetleri (INTET) paylan bugiinden,
Bakirci Gayrimenkul Yatinnm Ortakligi (BKRGY) paylan ise 2 Eylil tarihinden
itibaren BIST’te islem gormeye baslayacak.

AGHOL/VESTL: Sirketin TOGG paylan ile ilgili gorusmeler devam etmekte
olup, bu asamada islemi kesinlestiren alinmis bir Yonetim Kurulu karan
olmadigi duyurulmustur. (=)

AKFGY: 2026 yiimin ilk 7 aylik sonuclarina gore, konsolide kira gelirleri Euro
bazinda gecen yilin aym1 donemine kiyasla %15 artis gostermis ve 20.2 mn
TL’ye ulasmistir. (=)

AKSUE: SPK, Aksu Enerji’nin tahsisli sermaye artinmi basvurusunu
reddederken Sirket, oncelikle Ayduran Elektrik olmak Uzere satin alma,
birlesme ve stratejik is birligi alternatiflerini yeniden degerlendirecegini
acikladi. (=)

ALBTN: Sirket, iki rayli sistem projesine yonelik hazir beton tedarigi icin nihai
sozlesmeyi imzaladi ve proje suresince yaklasik 3,0 milyar TL hasilat
ongoruyor. Beklenen hasilat buyukligli 2025 hasilatinin %138’ine denk
gelmektedir. (+)

ASTOR: Sirket, Ukrayna’ya tedarik edilmek uzere toplam 97,97mn ABD dolan
tutarinda uc gug¢ transformatoru sozlesmesi imzaladi. 2025 hasilatinin
%7,48’ine karsiik gelen sozlesme biyikliglini finansal acidan pozitif
degerlendiriyoruz. (+)

BINHO: Sirket, Turkiye’de elektrikli ara¢ ekosistemini desteklemek ve
taksilerin elektrikli donusumunu hizlandirmak amaciyla Uber B.V. ile stratejik
is birligine yonelik mutabakat metni imzaladi. (=)
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Sektor ve Sirket

CWENE: Pay sahibi Tarzan Tank Sarvan, 150mn TL ilave sermaye avansi
saglayarak toplam sermaye avansini 2,56 milyar TL’ye yikseltti. (=)

OFSYM: Sirket, ABD merkezli iki firma ile yaklasik 27mn ABD dolan tutarinda
ABD menseli DDGS alim anlasmalan imzaladi ve teslimatlarin Kasim 2026

sonuna kadar tamamlanmas1 bekleniyor. Sozlesmenin son 12A hasilatina orani
%5,9’dur. (+)

SISE (EP): Sirket, 3,15 milyar TL tutarindaki rekabet cezasini yuzde 25 pesin
odeme indiriminden yararlanarak ve yasal haklarin1 sakli tutarak 2,37 milyar
TL olarak odedi. (=)

TERA: Tera Portfoy, DOH fonunu yeni duzenlemelere tam uyumlu hale
getirirken TLY ve TMV fonlarindaki portfoy uyarlamalarini tamamlanma
asamasina getirdi. (=)

TCELL (EU): Basinda yer alan haberlerde, sirket ve Tiirkiye Varlik Fonu'nun,
TOGG sermayesini temsil eden belirli paylarin satin alinmasina yonelik
gorismeler yurittigine iliskin soylentilere yer verilmistir. Sirket, yatinm
stratejileri  cercevesinde  istirak  portfoyune  yonelik  gorusmeler
gerceklestirebilmekte olup, gorusmeler devam etmektedir. (=)

ULUUN: Sirket, Karadeniz’deki sevkiyat aksakliklarina ragmen cesitlendirilmis
tedarik ag1 ve giclu yurtici Uretim sayesinde bugday tedariginde sorun
yasanmadigini belirtti. (=)
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Sektor ve Sirket

Pay Geri Alim

AHGAZ: 37.95 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alinmistir.
BULGS: 31.98 TL ortalama fiyattan 419,543 adet pay geri alinmistir.
DAGI: 10.20 TL ortalama fiyattan 2,400,000 adet pay geri alinmistir.
EKIM: 19.26 TL ortalama fiyattan 150,000 adet pay geri alinmistir.
GLYHO: 17.00 TL ortalama fiyattan 300,000 adet pay geri alinmistir.
MAGEN: 35.86 TL ortalama fiyattan 5,893,510 adet pay geri alinmistir.
MERCN: 17.11 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



