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Giinliik Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

X Degisim (%) Degisim (%)
Yurt lci Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinliik YBB Giinliik YBB

BIST-100 14229.01 -0.73 26.35 S&P500 7631.47 -0.71  11.48
BIST-30 16489.34 0.13 3490 Nasdaq100 26099.77 -1.03 12.30
$/TL 48.30 0.02 1243 Dow BRI6GISE == =BH/O" L8O 9
€/TL 55.98 0.01 10.74 Dax 25970.11 -1.10 6.04
Aktif Tahvil SIS 0.00 7.28 FTSE100 10789.28 -0.32 38.64
Uzun Tahvil 34.40 0.09 18.62 Nikkei225 6447794 -262 28.09
Altin Ons 4326.74  -0.04 0.31 Ham Petrol 89.43 0.09 56.01

Gunluk Ajanda

Tarih  Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
02.09.2026 15:15 ABD ADP Istihdam Degisimi Agustos 47 bin 44 bin

02.09.2026 17:00 ABD Dayanikl Mal Siparisleri Temmuz %1,1 %1,1
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Piyasalara Bakis

Jeopolitik risklerin golgesi altinda... Korfez bolgesinde yeniden artan
tansiyon, yukselen petrol fiyatlan ve gelismis Ulke tahvil faizleri Eylul ayinda
risk istah1 Uzerindeki baskisini surdiirliyor. ABD Hazine Bakanligi’nin tahvil alim
miktarin1 arttirma hamlesine karsilik, ABD 30 yil vadeli tahvil faizi %5.29 ile
2026 yili zirvesi olan %5.34’e yaklasiyor. Tahvil faizleri kaynakli riskler ABD ile
sinirll degil. Almanya’da 30 yil vadeli tahvil faizi 2011, Avustralya’nin 30 yil
vadeli tahvil faizi 2016 yiindan bu yana en yuksek seviyesini test etti. Tahvil
faizlerinde riskleri yeniden on plana c¢ikartan jeopolitik riskler tarafinda
kaygilarn azaltabilecek bir gelisme henuz bulunmuyor. Bununla birlikte ABD-
iran ve Rusya-Ukrayna iliskilerine yonelik haber akisi 6nemini koruyor.
Jeopolitik risklerin golgesi altinda S&P500, DAX, MSCl Gelismekte Olan
Piyasalar vadeli endeksleri sinirli negatif egilime sahip.

Yurt icinde yarin aciklanacak enflasyon verisi gundemin oncelikli maddeleri
arasina yer aliyor. Bloomberg anketine gére, agustos ayi icin aylik TUFE
beklentisi %1,92 ile Garanti BBVA beklentisine (%1,95) yakin. Oncesinde diin
aciklanan iTO verilerine gore, Agustos 2026’da istanbul’da aylik bazda fiyatlar
%1,66 ile 5 yillik ortalama agustos (%3,6) ve Agustos 2025’teki %1,8’in altinda
artt1. iTO verileri, TUIK enflasyon tahminimiz Ustiinde belirgin bir riske isaret
etmese de, yukselen petrol fiyatlan Turkiye gibi net enerji ithalatcisi ulkeler
adina kisa vadeli risk faktoru olarak one cikiyor. Ayni risk faktoru kisa vadede
TL varliklardaki toparlanma ivmesini yavaslatti. BIST 100 endeksi 14.800
bolgesi altinda diizeltme egilimini sirdiirliyor, endekste Agustos ay1 basinda
baslayan yukselis trendi altina gelindi. Global taraftaki gelismeler ve Kocg
Holding’in diin kapanisina gore %4.5 iskontolu olarak Tupras (BIST 30
endeksinde %11.6 agirliga sahip) hissesi satis siireci endeks acilisina negatif
etki yaratabilir. Gunluk bazda 14.150 seviyesi, kisa vadeli gorunumde 14.000-
13.750 aralig1 denge arayislarinin adresi olabilir. Aym vadede 14.350-14.400
aralig1 birincil direnc bélge olarak takip edilebilir. Ote yandan STOXX endeksi
degisiklikleri aciklandi. STOXX50 Dogu Avrupa endeksine KTLEV, DSTKF
eklenirken, ayn1 endeksten TCELL, ISCTR, SAHOL cikartilacak. Soz konusu
endeks etkisinin MSCl ve FTSE’ye gorece disiik oldugunu belirtelim. ilgili
degisiklikler21 Eyliil itibariyle gecerlilik kazanacak.



}:{<Garanti BBVA C 2 Eyliil 2026 )

Yatirnnm

Agustos ayinda S&P dretim PMI verisi 48,1 seviyesinde acikland:.
Onceki 47,7. Brent petrol 95$ seviyesinde. Petroldeki artis enflasyon
endiselerini artirabilir. Bu durum piyasa faizlerinde yukselis olarak
fiyatlanabilir. Bloomberg anketine gore TUFE’nin agustosta aylik
%1,92 artmasi1 bekleniyor. Yilllk enflasyon yataya yakin kalacak.
Enflasyon riskleri nedeniyle Eylul PPK’da politika faizi sabit kalabilir.
TCMB swap haric net doviz pozisyonu temmuzda 7 milyar$ agustosta
6,2 milyar § iyilesti. TLREF baz alinirsa Tirk Lirasi’nda son bir ayda
ABDS’na karsi elde edilen carry getirisi %1. Yilliklandirilmis %13.

Ekonomi ve Politika

SO imalat sanayi PMI agustosta artti
ITO verilerine gore istanbul’da aylik enflasyon agustosta %1,66 oldu

istanbul Sanayi Odasi imalat Sanayi PMI: Agustos ayinda imalat sanayi
PMI, onceki aya gore 0,4 puan artarak 48,1’e cikti. Rapora gore,
agustos ayina ait anket verileri, Orta Dogu’daki savasin, basta zayif
talep kosullar1 ve piyasa belirsizlikleri olmak uzere imalat sektoru
uzerindeki etkilerinin siirdigiine isaret etti. 3 aylik endeks ortalamasi
temmuzda aylik bazda arttiktan sonra agustosta 0,6 puan dusisle 47,6
oldu. Endeks imalat sanayi egiliminde ivme kaybina isaret etti.

istanbul Enflasyonu: ITO verilerine gore, Agustos 2026’da istanbul’da
aylik bazda fiyatlar %1,66 ile 5 yillik ortalama agustos (%3,6) ve
Agustos 2025’teki %1,8’in altinda artti. Yillilk iTO enflasyonu %35,2’den
%35,0 seviyesine dustu. Gida enflasyonu aylik %0,2 ile son 5 yil
ortalamasinin (%3,7) ve Agustos 2025’in (%2,3) altinda gerceklesti.
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Sektor ve Sirket

Otomotiv Sektorii: ODMD verilerine gore Agustos 2026’da otomobil ve hafif
ticari arac pazar1 gecen yilin ayni ayina gore %20,3 daralarak 81.031 adet
oldu. Otomobil satislan %25,2 dususle 61.529 adet seviyesinde gerceklesirken,
hafif ticari arac satislar1 %0,3 artisla 19.502 adet oldu. Buna ragmen toplam
pazar, 5 yillik Agustos ortalamasinin %4,4, 10 yillik ortalamanin ise %23,9
uzerinde gerceklesti. Ocak-Agustos doneminde toplam pazar 719.996 adede
ulasarak gecen yilin ayn1 donemine gore %11,9 daraldi. Bu donemde otomobil
satislan 564.241 adetle %13,8, hafif ticari ara¢ satislar1 ise 155.755 adetle
%4,4 geriledi. Ocak-Agustos 2026 doneminde otomobil pazarinda benzinli
araclar %40,8, hibrit araclar %33,1, elektrikli araclar %18,8, dizel araclar %5,9
ve otogazli araclar %1,3 pay aldi. (-)

ARMGD: Sirket, Mersin’de planlanan katma degerli uriin isleme tesisi Armada-
4 yatinm icin 24.001 m?2 buyukliglindeki tasinmaza iliskin on tahsis
sozlesmesi imzaladi. (=)

ARASE: Bagli ortaklik Aras Elektrik, Eylul ay1 icin 396.000 MWh enerji satisina
yonelik KDV haric toplam 1,06 milyar TL tutarinda anlasma yapti; nihai tutar
piyasa fiyatlarina gore degisebilecek. (=)

AYES: Sirket, Aliaga’daki fabrika yatirimi icin isyeri agcma ve calisma ruhsatini
aldi; test, hazirbk ve makine kurulum calismalan surerken uretim henuz
baslamadi (=).

BSOKE: Sirket, Uc¢ yil icinde azami 15 milyon adet BSOKE payinin geri alimi
icin 1,0 milyar TL’ye kadar fon ayrilmasini onayladi. (+)

EBEBK: Sirket, Agustos ayinda Zonguldak’ta 1 magaza acip Mersin’de 1
magaza kapatarak Tirkiye magaza sayisin1 316’da sabit tuttu. (=)
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Sektor ve Sirket

EGEGY: Sirket, azami 13,5 milyon adet payin geri alimi i¢cin 400 milyon TL’ye
kadar fon ayrilmasim1 ve programin azami bir yil sureyle uygulanmasin
onayladi. (+)

EKGYO: Halkali Bat1 2. Etap gelir paylasimi ihalesinde en yuksek teklif 9,19
milyar TL toplam satis geliri ve %35 sirket pay1 orani icerirken, sirket payina
dusen gelir 3,22 milyar TL oldu. (=)

EKDMR: Sirket, Agustos ayinda 25,4 milyon USD tutarinda yari mamul kitik
demir sevkiyat1 gerceklestirerek son donemlerin en yuksek aylik seviyesine
ulasti; 2026 yil basindan bu yana toplam sevkiyat 117,3 milyon USD oldu. (=)

KBORU: Sirket, DSi’nin Erzurum Hinis Baskdy Baraji sulama projesine yonelik
HDPE boru alim ihalesinde 111,4 milyon TL KDV hari¢c bedelle en avantajli
teklifi vererek birinci oldu. (=)

KTLEV: Sirket Agustos ayinda toplam 39,2 mlr TL tutarinda sozlesme
buyuklugu gerceklestirmistir. (Temmuz 2026: 41,1 mlr TL) (=)

TUPRS (EP), KCHOL (EU): Koc Holding, Tiipras sermayesinin yaklasik
%0,57’sine karsiik gelen 11 milyon adet payini hisse basina 384,50 TL’den
Merrill Lynch International’a satma karan aldi; Temel Ticaret de ilave 5
milyon adet pay satis1 gerceklestirecek. Satis fiyati, dunun kapanis fiyatina
gore yaklasik %4,5 iskonto anlamina geliyor. Islem sonrasi Ko¢ Holding’in
Tupras’taki dogrudan payr yaklasik %3,7’ye gerileyecek. Enerji Yatirimlan
A.S.’nin Tupras’taki toplam pay oram ise yaklasik %50,1 olacak. Tupras’in
halka aciklik oram islemle birlikte %49,7’ye yukselecek. Kisa vadede
gelismenin hisse Uzerindeki etkisinin negatif olmasin1 beklerken, dusuk iskonto
orani ve artan halka aciklik oraninin bu etkiyi sinirlayabilecegini distiniyoruz.

(') =)
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Sektor ve Sirket

TUPRS hisse satisi Ko¢ Holding'e 88mn dolar seviyesinde nakit girisi
saglayacaktir. Haziran 2026 verisine gore 989mn dolar seviyesinde olan
holding solo net nakit rakaminin %9 seviyesinde artmasin1 bekliyoruz. Holding
icin haberi olumlu degerlendiriyoruz (+).

TUPRS (EP): Sirket, %99,2 pay sahibi oldugu Entek’e yatinmlarin finansmani,
isletme sermayesi ihtiyaci ve finansal yapinin guclendirilmesi amaciyla 2,48
milyar TL nakit sermaye koydu. islem temettii potansiyelini ~%2-3 daraltabilir.
Buna karsilik uzun vadede Entek iizerinden saglanacak nakit akisim
destekleyebilecegini hatirlatmak isteriz. (=)

OZATD: Sirket, ASFAT icin yuzer havuz tamir ve bakim isini tamamladi; ilave
isler nedeniyle nihai sozlesme bedeli 13,6 milyon EUR’dan 16,0 milyon EUR’ya
yukseldi. (+)

Pay Geri Alim

BSOKE: 23.68 TL ortalama fiyattan 9,854,768 adet pay geri alinmistir.
LIDER: 31.59 TL ortalama fiyattan 600,000 adet pay geri alinmistir.
MAGEN: 33.42 TL ortalama fiyattan 1,744,000 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



