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Petrolun Golgesinde Eylul Sinavi

Eylul yatirrm temasinda yukselen petrol fiyatlari one c¢ikarken, jeopolitik risklerin enerji fiyatlari ve tahvil faizleri uzerinden ris
iIstahini baskiladigi goruluyor.

«Cuma ginu beklentilerin sinirli Gzerinde gelen ABD istihdam verisinin ardindan ECB toplantisi ve ABD TUFE verisi, yikselen
petrol fiyatlarinin da etkisiyle global risk istahinin yonu acisindan haftanin kritik gindemini olusturuyor. Haftanin ilk islem
gununde ABD piyasalarinin tatil nedeniyle kapali olmasi ise islem hacimlerini sinirlayabilir.

*Fon diizenlemeleri sonrasinda BIST Katilim30 %10 gerileyerek negatif ayrisirken, BIST Tum-100 endeksindeki kayip %5’e ulasti.
*Yurt icinde haftanin ana gundemi 10 Eylul tarihinde gerceklesecek TCMB PPK toplantisi olurken, %37 olan politika faizinde

&deg‘jigiklik beklenmiyor. j

Ozglr Yurtdagseven
oyurtdasseven@agarantibbva.com.tr
Arastirma ve Yatirrm Danigmanhgi — Direktor
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Brent Petrol
2007-2026

/"

2007-2026

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBV A Yatirim

Global

97% — Eylal ayinin yatirirm temasinda ylkselen petrol fiyatlari 6n planda.
Korfez bolgesi kaynakli jeopolitik risklerin enerji fiyatlarini ve gelismis
ulke tahvil faizini yukari tasimasi risk igstahini golgeliyor. Petrol
fiyatlarinda aylik bazda %5’lik artis, Ozellikle yuksek degerlemeli hisse
senetleri acisindan finansal kosullari yeniden gecirilmesine neden
oluyor. Yakin vadede Brent Petrol fiyatinda 85-86% destek, 100-101$%
direng araligini takip ediyoruz.

%0.4 — Yuikselen petrol fiyatlari, son donemde sikca tartisilan gelismis
ulke tahvil faizleri agisindan da takip edilen bir risk faktoria. Cuma gunu
beklentilerin kismen uzerinde gelen ABD istihdam verileri ardindan 10
Eylul ginu gerceklesecek ECB toplantisi sonrasindaki agiklamalar ve 11
Eylil gini aciklanacak ABD TUFE verisi (aylik degisim beklentisi %0.4)
global risk istahi acisindan takip edilecek basliklar.

07.09 — Jeopolitik risklerin enerji fiyatlarina yansimalarinin izlenecegi
haftada ECB toplantisi ve ABD TUFE verisi 6ncelikli takip edilecek
global ajanda basliklari. Ote yandan haftanin ilk islem gininde ABD
piyasalari tatil nedeniyle kapali, global piyasalarda islem hacimleri
zayiflayabilir.
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BIST Endeks Performanslari
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Kaynak : Matriks, Garanti BBV A Yatirm
Lokal

-%4 - Agustos ayinin son haftasinda TCMB’nin normallesme adimiyla
destek bulan TL varliklar ve BIST performansi; SPK’'nin fon
duzenlemeleri sonrasinda yerini dalgali egilime birakti. Dizenlemelerde
yer alan tahvil alim zorunlulugu tahvil piyasasindaki olumlu trende katki
saglarken, hisse senedi tarafindaki duzenlemelerin orta ve uzun vadede
olumlu yansimalarini olmasini bekledigimiz BIST acisindan kisa vadede
etkisi ise dalgali egilim olarak 6n planda. BIST 100 endeksi haftayi
%4’'luk kayipla tamamladi.

-%10 - BIST Katilim30 endeksi %10’luk dlsisle fon dizenlemeleri
sonrasinda en fazla gerileyen endeks olurken, ayni dénemde BIST Tim-
100 endeksi %5 deger kaybetti. Duzenlemelerin etkisi adina son geyrek
BiST endeks degisikliklerini, ozellikle de BIST 30 endeksine iliskin
degisiklikleri onemsiyoruz.

%37 — Global tarafta yeni haftaya petrol fiyatlarinda sinirli ylikselisle
baslanmis olmasi, TCMB’ye yoOnelik faiz indirim beklentileri agisindan
kisa vadede yeterince destekleyici degil. Enerji fiyatlarindaki egilim ile
birlikte haftalik bazda yurt icinde Oncelikli gundem maddesi 10 Eylul
tarihli TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi. Konsensus beklenti
TCMB'nin %37 olan politika faizinde degisiklik yapmayacagi yonunde.
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BIST VE GELISEN PIYASALAR SEKTOREL
PERFORMANS (Siralama Eylul aylr bazindadir)

SECILMIS VARLIK SINIFI PERFORMANSLARI
(Siralama Eylul ayl bazindadir)

Haftallk AylIk Yilbasindan Bu Yana

MSCIGOP - Sektér 2026 Eyliil BIST - Sektor 2026  Eylil
Ham Petrol 8.2 0.1 R ) B Sigorta 14,65% 8,10% Telekom 954%  2,53%
MSCI Latin Amerika o i i Elektrik Hizmetieri  3,33% | 2,68% Perakende 2371%  1,62%

MSCI Gelisen Avrupa 1.9 1.6 20.0 . . . .
MSCI Sinir Pi‘jﬁSﬁ'Bf 08 16 14.1 Bankacilik 10,26% 2,04% Bankacilik -10,94% 1,40 Yo
JP Morgan GOU Kur Endeksi 06 05 0.1 Gida -6,89% 1,18% Holding -1,41%  0,68%
5&P 500 0.1 04 12.8 Telekom 059% 0,91% Sigorta -6,23% -1,28%
MSCI GOP 0. 04 229 Madencilik 867%  0,66% Gida 11,05% -1,48%
MSCI Dinye o9 04 12 GMYO 0,78%  0,06% Ki 37,18% -3,33%
MSCI Gelisen Asya 0.0 0.1 258 S mya B 00
FTSE 100 01 01 01 Tekstil -7,40% 0,04% Elektrik Hizmetleri 3,89% -4,05%
EURUSD 0.2 0.0 -1.1 Metal 9,66% 0,00% Tekstil 27,371% -4,22%
DU';LE@:%(XDXXY) (1]? gg 100-90 Teknoloji 92,00% -0,01% Teknoloj 46,35% -4,77%

o e ; ; 0 - 0 il 0 - 0
Gimis (ABDS) 02 05 71 Havayollar 2,25% -0,11% Made.ncmk. 10,73% -4,84%
B|ST3(] (ABDS) 925 05 103 Perakende -4,73% -0,21% Demir (;ehk 36,72% -5,01%
MSCI Korfez Ulkeleri 16 -0.8 1.3 BeyazEsya 243% -0,29% Metal Esya 23,50% -6,55%
Altin (Ons) -1.1 -1.1 2.0 Saglik 9,39% -0,57% Havayollari -6,49% -6,78%
MSCI Turkiye 3.1 11 20.1 llac 230% -1,05% GMYO 454% -9,17%

NIKKEI 21 20 292 : : o : :
JPYUSD 23 99 04 Sawnma 1598% -1,27% Bilisim 44,45% -15,14%

BIST Ttm-100 (ABDS) 58 36 18.9 Otomotiv 7,32%  -2,88%

BiST100-30 (ABDS) G S s —.

Kaynak : LSEG Refinitive, Garanti BBVA Yatinm Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

* Petrol fiyatlarinin yiikseliste oldugu Eyliil ayinda MSCI Tiirkiye endeksi aylik bazda %1.1 oraninda gerilerken, 2026
yil1 getirisi %20 seviyesinde.

= Gelismekte olan piyasalar icinde 2026 yilinda G.Kore (%89), Tayvan (%64), Kolombiya (%53) olumlu; Endonezya
(-%35), Katar (-%9), Cin (-%9) olumsuz ayrisan hisse endeksleri konumunda.

» Gelismekte olan piyasalarda Eyliil ayinda Sigorta, Elektrik Hizmetleri, Bankacilik; BIST’te ayn1 dénemde Telekom,
Perakende, Bankacilik olumlu ayrisan sektor endeksleri konumunda.
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GELISEN ULKELER VE TURKIYE CDS SECILMIS ULKE CDS’LERI
(5Y — bp , 2026) (CDS — bp, 2026)
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

* Temmuz ayinda azalan risk istahi ile yiikselen gelisen tilke CDS’leri, Agustos ayim1 diistiisle tamamlamisti. Eyliil ayx
sinirli geri cekilmeyle basladi. Gelisen iilkeler ortalama CDS gostergesi, Cuma giinii 136 bp seviyesinde kapanis
gerceklestirdi. (2025 yilindan bu yana test edilen diistiik seviye 124 bp, en yliksek seviye 229 bp)

= 5 yil vadeli Tiirkiye CDS’1i Agustos ayinda etkili olan diisiis egilimini Eyliill ayinda koruyor. Son kapanis 217 bp
seviyesinde bulunuyor. (2025 yilindan bu yana test edilen diisiik seviye 202 bp, en yiiksek seviye 381 bp)
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ARACI KURUMLAR KONSENSUS BIST 100 ARACI KURUM KONSENSUS ULKE ENDEKS
BEKLENTISI BEKLENTILERI (%)
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBV A Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim

» Bloomberg’te yer alan araci kurumlar konsensiis endeks hedefi 19.000 bélgesinde yer alirken, mevcut BIST 100
endeks seviyesine gore %35” (iskontolu) yiikselis potansiyeline isaret ediyor.

= Ocak 2021’den bu yana test edilen en yiiksek potansiyel “%58 i1skontolu”, en disiik potansiyel “%9 primli” olarak
gerceklesti.
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SE(}iLMiS ULKELER FiYAT/KAZAN(} SE(}iLMiS ULKELER F/K&F/DD CARPANLARI
CARPANI VE F/IK CARPANI DEGISIMI Son 5 YiIl
. | F/IK 12A lleri
Hindistan 30 - —Maks. —Min a Guncel + Ort.
ABD 25 -
Tayvan 50 { {
Gelismis Ulke -
15 -
Japonya 7 I {
10 -
Avrupa
Almanya T > I
Peru 0 ' ' ' ' '
MSCI Dinya MSCI GOP  S&P500 Eurostoxx BIST 100
ingiltere -
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G.O.P. 1 S
G.Afrika - 4 -
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Tirkiye 7 1. i i 1
Misir 7 o
0 o0 10 o MSCI Diinya MSCI GOP  S&P500  Eurostoxx BIST 100
Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

= MSCI Tiirkiye endeksi Fiyat/Kazanc¢ carpani, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksine gore %27 iskontolu islem
goruyor.

= 2026 yilinda Macaristan, Tiirkiye, Misir, Tayvan gibi piyasalar F/K carpanlarin yiikselten piyasalar konumunda.
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BiST 100 ENDEKSI VE BiST 100 BiST 100
200 GUNLUK ORTALAMA (TL, Ginlik) (TL, Aylik)
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm

BIST 100 endeksinde 200 giinliik ortalama iizerinde bulunan BIST 100 endeksine dahil hisse sayis1 36. 2025 yilindan
bu yana en diisiik 31, en yiiksek 81 seviyesi test edildi. BIST 100 endeksi ile 200 giinlitk hareketli ortalamasi
arasindaki fark bu yil 3242 puan ile rekor kirmisti; Cuma giinii bu fark 542 puanda kapanis gerceklestirdi. Oransal
anlamda ise BIST 100 endeksi ve 200 giinliik ortalamasi arasindaki fark %4 seviyesinde.

BIST 100 endeksinde 14.800 direnc bolgesi altinda baslayan diizeltme siirecinde 14.000-13.700 araligim kisa vadeli
destek bolge olarak takip ederken, 13.400 seviyesini ikincil destek olarak ongormekteyiz. Belirttigimiz ilk destek
bolgede olasi tepki alimlarinin potansiyel direnclerini 14.150 ve 14.300 olarak izliyoruz.
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YABANCI YATIRIMCI HISSE & BAKIYELI YERLI YATIRIMCI BIST'TE YABANCI YATIRIMCI
TAHVIL ISLEMLERI (Milyon USD) SAYISI ORANI’
) 3000 9.000.000 1 - 16.000 44% -
18.000 - o 2060 |
' 8.000.000 - Arallk 2025 - 14.000
- 2.000 6.51 Milyon
14.000 - 40% -
]OOO 7.000.000 A - 12.000
- |
10.000 - \//ﬁ :
6.000.000 A I S - .10.000
| on Vveri 36% |
2300 16.80 Milyon :
6.000 | : | I
_ ]OOO 5.000.000 8.000 i %32,6
2860 '
32% A
2000 - 4.000.000 A - 6.000 |
Nﬁ W/ 2000 !
3.000.000 A - 4.000 |
-2.000 - L3000 28% 1 l %28,4
2.000.000 A - 2.000 :
6,000 - - -4.000
19 0 0 0 (0] © ©
S’ (g (: S S g (: 1.000.000 24% ' ' ' ' : 6 ©
o o 0 = o 0 0 T8 8 8§ 29 %9 8§ S 8 8 8 .
—DBS  —=Hisse Senedi (sag eksen) - T - T - B R N -
——Bakiyeli Yerli Yatinmci Sayisi ——BIST-100 (sag eksen) — Duzeltilmis! — Duzeltiimemis
Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Rasyonet, Matriks, Garanti BBVA Yatirnm

* Yabanci yatirimcilar 2026 yilinda net 2.3 milyar$ DIBS , 2 milyar$’lik hisse alis1 gerceklestirdi.

= Hisse piyasasinda bakiyeli yerli yatirimeci sayisinda sinirli artis gozlenirken, yabaneci yatirimeci orani
yilin diisiik seviyesinde toparlanma egiliminde.

» IYabanctr yatirimct orant QNBTR, GARAN, QNBFK, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylari
bazinda dizeltilmistir.
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RSI GOSTERGELERI
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SECILMIS ENDEKSLERE KARSI
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BiST (Rélatif)
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm

* Teknik goriiniimlerde Temmuz ayindaki volatil egilimlerin ardindan Agustos ay1 toparlanma temasini izledik. Eyliil
ay1 gorece volatil egilim on planda.

* Olusan volatil goriiniimde BIST 100, BIST 30 ve BIST Bankacilik endeksi asir1 sahm noktalarda tepki verse de
toparlanma yeterince giiclii degil. Ote yandan BIST Sanayi ve BIST Tiim-100 endeksleri kisa vadeli asir1 alim bolgeler
sonrasi diizeltme siirecinde.
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YASAL UYARILAR

Bu rapordaki veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu yansitmaktadir. Turkiye Garanti Bankasi BBVA
A.S.’nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler 1s1ginda
yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi BBVA
A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikc¢ca bu
raporlarin icerigi kismen ya da tamamen Ucuncu kisilerce hi¢cbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez,
alint1 yapilamaz, kullanilamaz. Rapor gonderilen kisiye ozel ve munhasirdir. Ilave olarak, bu raporun gonderildigi
ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi llkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep

ve dava haklarimiz saklidir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun "Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig"i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu : Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig”i Uyarinca Yapilacak Uyari: Size sundugumuz yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, ozel olarak sizin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir

e-Trader
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