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BIST-100 14151.59 0.99 2566 S&P 500 0.00 0.00

BIST-30 16730.66 1.73 36.87 Nasdaq100 26506.99 -029 14.05
$/TL 48.46 0.06 12.81 Dow 0.00 0.00

€/TL 56.40 0.19 11.56 Dax 26006.53 -ONIS 6.19

Aktif Tahvil SO 0.00 6.31 FTSE100 10822.13 -0.08 8.97
Uzun Tahvil 34.20 -0.03 1793  Nikkei 225 65806.76 ~Gr 89308
Altin Ons 4411.40 0.12 2.27 Ham Petrol 91.56 088 59.72
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Piyasalara Bakis

Gozler petrol fiyatlarinda. ABD piyasalarinin tatil nedeniyle kapali oldugu
gunun ardindan odak noktasinda petrol fiyatlar1 yer almaya devam ediyor.
Korfez bolgesinde tansiyonun dusurulmesine iliskin calismalar bu asamada
somut bir sonuca ulasmazken, Brent petrol 985 cevresinde giine baslarken,
yaklasan Fed toplantisi (16-17 Eylul) oncesinde yukselen petrol fiyatlan ve
tahvil faizleri risk istah1 acisindan baski yaratiyor. Fransa ve Almanya’nin uzun
vadeli tahvil faizleri sirasiyla 18 ve 15 yilin zirvesinde. Bununla birlikte sirket
karlarindaki guclu buyume ve vyapay zeka yatinmlarina yonelik ilginin
korunmasi, hisse piyasalarinda yukselen tahvil faizlerinin etkisini sinirtiyor. ABD
piyasalarinin tatilden donusuyle birlikte global tarafta hacimlerde artis
beklenebilirse de petrol fiyatlarindaki egilim risk istahinin sekillenmesinde
belirleyici olacaktir. Yeni gune baslarken S&P500 ve DAX vadeli endeksleri
simirli negatif, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar vadeli endeksi yatay egilime
sahip.

10 Eylul tarihli Para Politikas1 Kurulu toplantisinin gerceklesecegi haftaya TL
varliklar pozitif egilimle baslasa da, yiikselen petrol fiyatlari toparlanmanin
sinirll kalmasina neden oluyor. Diger yandan Bloomberg HT’de yer alan habere
gore Sermaye Piyasast Kurulu fiili dolasim ve koordineli islem elestirilerini
giderecek calismay1r tamamlama asamasinda. Haber henuz teyit edilmese de,
bu yonde bir diizenlemenin aciklanmasi son ceyrek BiST endeks degisikliklerini
de etkileyebilir. BiST 100 endeksinde kisa vadeli goriiniimde 14.000-13.700
araligin1 takip ettigimizi ve bu bolge iizerinde simrli tepki alimlan
ongordugiimuzu; belirttigimiz destek bolgede olasi tepki alimlarinin potansiyel
direnclerini 14.150 ve 14.300 olarak izledigimizi belirtmistik. Yakin vadede
ongordugiimiz islem bandi icinde dalgalanmanin devamini beklemekteyiz.
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Brent petrol 98S$ seviyesine dogru yikseliste. TCMB iki hafta once
fonlama faizini 300 bps indirdi. Piyasa anketlerinde bu hafta
TCMB’den politika faizi degisikligi beklenmiyor. Tahvil getiri egrisinde
kisa taraf, TCMB’nin fonlama faizi indirimi adimin1 kismen fiyatlads.
Hala tahvil faizinde dusus icin potansiyel var. TCMB swap hari¢ net
doviz pozisyonu agustos ay1 basindan beri 3,8 milyar$ iyilesti. Tirk
Lirasi’nda ABD dolarina karsi onumuzdeki 12 ay icin potansiyel carry
trade getirisi %12 civarinda.

Ekonomi ve Politika

Agustosta nakit biitce 50 milyar TL fazla verdi

Nakit denge: Agustos ayinda nakit bazli gelirler yillik %28, giderler
%32 artti. Agustos 2025°te 84 milyar TL olan nakit bitce fazlasi,
Agustos 2026’da 50 milyar TL’ye distii. Temmuzda 2.204 milyar TL
olan 12 ay toplam nakit acik agustosta 2.238 milyar TL’ye genisledi.
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Sektor ve Sirket

Halka Arz: Net Global Endustriyel Yatinmlar A.S.’nin (NETGL) paylarinin halka
arzinda talepler 9 - 10 - 11 Eylul’de toplanacak.

AGESA: Agustos ay1 prim Uretimi aylilk bazda yatay, yillik ise %24 artisla
2.7mlr TL seviyesinde gerceklestirmistir. Boylece 8A26 donemde toplam prim
uretimi 21mlr TL olurken gecen yiin aym donemine gore %41 artis
gostermektedir. (=)

BALSU: 100mn TL fonla, sermayesinin %0,90’1na karsiik gelen azami 10mn
adet pay icin 1 yil sureli geri alim programi baslatilmasina karar vermistir (+)

AKGRT (EU): Aksigorta’nin prim iiretim verilerine gore, prim iiretimi Agustos
2026’da yiluk %18 artisla 3mlr TL’ye cikti. Kasko branst yillik %42 artisla
bliylimede itici giic oldu. Kiimilatif verilere bakildiginda, 8A26 donemde prim
uretimi yilik %40’lk artisla 28.2mlr TL’ye yukseldi. (=)

ANHYT: Agustos ay1 prim uretimi aylik bazda -9% ve yillik +10% y/y degisimle
1.9mlr TL olarak gerceklesmistir. Boylece 8A26 donemde prim uretimi 15.9mlr
TL’ye cikarken bu yillik %27°lik bir degisime isaret etmektedir. (=)

ANSGR (EU): Anadolu Sigorta’nin aylik prim iiretim verilerine gére, prim
Uretimi Agustos 2026’da yillk %9’luk artisla 10.9 milyar TL’ye yiikseldi.
Branslar bazinda bakildiginda saglik ve Y&DA branslant %53 y/y ve %36
artislarla prim biylimesinin itici glici oldu. Ote yandan kara araclar
sorumluluk branst yillik %10 dusus kaydetti. Kumulatif verilere gore ise 8A26
donemde prim uretimi yillik %19 artti1. (=)

DOFRB: Grup sirketlerinden birinin, ayn1 sektorde faaliyet gosteren bir uretici
ve bir isletmeci sirketin hisselerinin tamaminin satin alinmasi1 konusunda
saticilarla mutabakata vardigini, teknik gorismelerin devam ettigini acikladi.

(=)
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Sektor ve Sirket

EBEBK: Tiurkiye’de satilan uriin adedinin Agustos’ta yillik %23,8 artisla
10,7mn, 8A26’da %21,6 artisla 82,5mn adet olarak gerceklestigini acikladi. (=)

GZNMI: Yurt icinde nitelikli yatinmcilara 2 yila kadar vadeli 2.000mn TL
borclanma araci ihracg tavani icin SPK’ya basvurdugunu acikladi. (=)

KCHOL (EU): Koc Holding’in 11mn adet ve Temel Ticaret’in 5,02mn adet
TUPRS (EP) payinin 384,50 TL fiyattan satis isleminin takasinin tamamlandigini
acikladi. islem sonrast KCHOL’iin dogrudan pay1 %3,7’ye, Koc Holding ve Enerji
Yatirimlari’nin toplam dogrudan pay1 %50,1’e gerilerken yonetim kontroliiniin
devam ettigini acikladi. (=)

KRVGD: Gecmis yil karlarindan 32,6mn TL nakit temetti dagitilmasina karar
verildigini acikladi. Hisse basi briit 0,0151 TL, net 0,0128 TL, temetti verimi
%0,66. (=)

MMCAS: 15mn TL hasilat hedefli tahsisli sermaye artirimi basvurusunun, hedef
tutarin artinlarak yeni basvuru yapilmas1 amaciyla geri cekildigini acikladi.

(=)

ONRYT: %300 bedelsiz sermaye artinmiyla sermayenin 62,8mn TL’den
251,3mn TL’ye yikseltilmesinin SPK tarafindan onaylandigini, bedelsiz pay
alma hakkinin 14 Eylil’de baslayacagin acikladi. (=)

PETUN: Yurt icinde, 1 yila kadar vadeli ve 1.000mn TL ihra¢ tavanli kira
sertifikasi ihracina karar verildigini acikladi. (=)

SKTAS: JCR’nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating notunu “BBB- (tr)”den
“B (tr)”ye dusurdugunu ve gorunumu “Negatif” olarak belirledigini acikladi. (-

)
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Sektor ve Sirket

VESTL: %50 istiraki Meta’nin Gordes’teki maden ruhsatinin Polimetal’e devri
icin baglayici  sozlesme imzalandigimi, ruhsatin altin  madenciligi
tamamlandiktan sonra en gec 1 yil icinde bedelsiz iade edilecegini ve islemin
konsolide finansallara etkisi bulunmadigini acikladi. (=)

Pay Geri Alimlar

AHGAZ: 38.94 TL ortalama fiyattan 375,000 adet pay geri alinmistir.
DAGI: 9.76 TL ortalama fiyattan 1,075,421 adet pay geri alinmistir.
EKIM: 18.01 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
ENERY: 10.84 TL ortalama fiyattan 1,150,000 adet pay geri alinmistir.
MAGEN: 33.64 TL ortalama fiyattan 1,734,353 adet pay geri alinmistir.
NTHOL: 42.47 TL ortalama fiyattan 250,000 adet pay geri alinmistir.
ORGE: 22.46 TL ortalama fiyattan 1,102,441 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatinmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmls olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatinmlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz sakhdir.



