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Petrolde Temmuz basina gore belirgin bir yUkselis trendi s6z konusu. Bu
durum yurt icinde akaryakit fiyatlarina zam olarak yansiyor, enflasyonu
yukseltici etkiye sahip, butge acigl konusunda da risk unsuru. Ek olarak cari
acigl da genisleterek daha fazla dis finansman ihtiyaci yaratabilir.

Yani makro agidan petrol fiyatinin artmasi 6nemli bir risk. Fakat bu riskler
Turkiye 5Y CDS primine yansimadi. 5 Agustos'ta Brent 78% iken 5YCDS 228
bps bugin Brent 100,5% ve 5YCDS ise 219 bps. Mevcut riskler CDS'te yeni
bir ylkselise yol acarsa eurobond getirileri de etkilenebilir. Ek olarak
ABD'deki enflasyon gidisati ve Fed'in olasi faiz kararlari ABD tahvil faizleri

vasitasiyla eurobond getirilerimizi etkileyebilir.
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Kaynak : Bloomberg, TEFAS, TCMB, Garanti BBVA Yatirm
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YASAL UYARI: Bu rapordaki veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.S.’nin gérastnd yansitmaktadir. Tlrkiye Garanti Bankasi A.S.'nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler 1si8inda yapilan ve
yapilacak olan ileriye déntik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler
A.S.'nin yazili izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen (glncu kisilerce higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
Rapor génderilen kisiye ézel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden
kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir. “Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali

durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.”
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