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PPK Toplantisi

Eyliil 2026 - Politika faizi %37,0'de sabit tutuldu

TCMB, 1 haftalik repo (politika) faiz oranini piyasa beklentisine paralel, degistirmeyerek %37,0'de sabit tuttu.

TCMB 6nceki dort toplantida da politika faizini degistirmemisti.

TCMB karar metninde 6nimuizdeki dénem para politikasina iliskin ifadelerde bir degisiklik yapmadi. Enflasyon

Gzerindeki yukar yonli risklere karsi ihtiyatli durusa vurgu korundu. TCMB, aylik dalgalanmalara kargin, son dénem

enflasyon gerceklesmeleri ve &ncii gdstergelerin enflasyonun ana egiliminin geriledigine isaret ettigini belirtti. ic

talepteki zayif seyrin alti cizilirken eneriji fiyatlarinin enflasyon gériinimu Gzerinde yukari yonlu risk olusturdugu ifade
edildi.

4 Mart sonrasi %40 seviyesinde olusan ortalama fonlama maliyeti, 24 Agustos'ta TCMB'nin 1 haftalik repo ihalelerini

tekrar agmaya baglamasinin ardindan %37'ye disti. Yil sonu tahminlerimiz enflasyonda %30, politika faizinde ise %

36. Ancak jeopolitik belirsizlikler enflasyon ve para politikasi tizerinde risk olusturmaya devam ediyor. Eneriji fiyatlari

politika faizi indirim zamanlamasinda kritik faktor olacak. Bir sonraki PPK toplantisi 22 Ekim'de yapilacak.

. Para politikasina iliskin degerlendirmelerde, siki para politikasinin fiyat istikrari saglanana kadar
siirdiiriilecegi ifadesi korundu. “Fiyat istikrari saglanana kadar strdurilecek siki para politikasi durusu talep,
kur ve beklenti kanallari Gzerinden dezenflasyon sirecini guglendirecektir.”

. Oniimiizdeki dénem para politikasi kararlarina yonelik olarak, enflasyon gériiniimiinde belirgin ve
kalic1 bir bozulma olmasi durumunda para politikasi durusunun sikilastinlacag ifadesi korundu. “Kurul
politika faizine iliskin atilacak adimlari; enflasyon gerceklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini géz éniinde
bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bicimde dezenflasyonun gerektirdigi sikiligr saglayacak sekilde
belirleyecektir. Para politikasi kararlari enflasyon gérinimi odakli, toplanti bazli ve ihtiyatli bir yaklagimla
alinmaktadir. Enflasyon gériiniminde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para politikasi durusu
sikilagtinlacaktir. Kurul enflasyon tzerindeki yukari yénli risklere karsi ihtiyath durusunu vurgulamistir.”

. Enflasyona iliskin paragrafta enflasyon ana egiliminin geriledigi belirtildi. Enflasyonu sinirlayici bir
faktor olarak ic talepteki zayifliga vurgu yapilirken enerji fiyatlarinin enflasyon gériiniimii iizerinde
yukari yonlii risk olusturdugu kaydedildi. “Aylik dalgalanmalara karsin, son dénem enflasyon
gerceklesmeleri ve 6ncii gostergeler enflasyonun ana egiliminin geriledigine isaret etmektedir. iktisadi
faaliyete iligkin veriler ve arz soklarinin yurt ici fiyatlara yansimasinin sinirli kalmasi i¢ talepteki zayif seyri teyit
etmektedir. Dider taraftan, jeopolitik gelismeler neticesinde yilksek seyreden enerji fiyatlar enflasyon
gorinimu Gzerinde yukari yonli risk olusturmaktadir. Jeopolitik gelismelerin maliyet kanali, iktisadi faaliyet ve
beklenti kanali Gzerinden enflasyon gériinimine etkileri yakindan takip edilmektedir.”

. Makroihtiyati adim ve likiditeye iliskin yorumlarda bir degisiklik yok. “Kredi ve mevduat piyasalarinda
ongorilenin diginda gelismeler olmasi halinde parasal aktarim mekanizmasi ilave makroihtiyati adimlarla
desteklenecektir. Likidite kosullari yakindan izlenmeye ve likidite yonetimi araclan etkili sekilde kullanilmaya

devam edilecektir.”
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UYARI NOTU

Model Portfdy hisseleri, Aragtirma Bdlimi’'niin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan;
sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek
olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma B&limi'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti
(EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris ya da ¢ikis gerekgesi
belirtilir. Bir hissenin Model Portféy’e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir.
Model Portfdy, sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirlarak kimulatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve Model Portféy kapsaminda
yapilan degisimler, yatinmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir drtismeyebilir.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.$.'nin gdrisini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin
sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazil izni olmadikg¢a
icerigi kismen ya da tamamen dglncl kisilerce hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve minhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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