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) Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giunliikk YBB Giinliik YBB
BIST-100 14393.85 -0.77 2781 S&P 500 0.00 0.00
BIST-30 17094 .43 -0.84 39.85 Nasdaq100 26081.72 0K ool 2L 2
$/TL 48.60 G52 13.15 Dow 0.00 0.00
€/TL 56.48 0.19 11.73  Dax 25361.15 -0.84 3.56
Aktif Tahvil 39.76 0.51 6.82 FTSE100 10608.92 =@/ 6.82
Uzun Tahvil 34.40 0.47 18.62 Nikkei 225 63973.43 -1.99 27.08
Altin Ons 4353.04 0.84 092 Ham Petrol 97.75 =2 | 70.53
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
11.09.2026 10:00 Tarkiye Cari Hesap Dengesi Temmuz = -4.19 milyar
11.09.2026 10:00 Tarkiye Beklenen Enflasyon 12 Aylik Eylal = %23,69
11.09.2026 15:30 ABD Tafe Ayhk Agustos %0,38 %0,1
11.09.2026 15:30 ABD Tafe Yillik Agustos %3,4 %34
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Piyasalara Bakis

Petrol fiyatlari giindemi belirlerken, ABD TUFE verisi izlenecek. Korfez
bolgesinde baris goriismelerinden uzlasma sonucunun beklendigi glinlerden
catismalarin yeniden arttigi doneme gecilmesi petrol fiyatlarinda yikselisi
destekleyen ana faktor. Bu kez farkli olan ABD-iran arasinda yiikselen
tansiyonun yaninda Suudi-Husi catismalarinin artmasi. Basra Korfezi’nin yam
sira Kizildeniz’de jeopolitik risk basligi altinda one cikiyor. So6z konusu
belirsizlikler Brent petrol fiyatim 109$’a kadar yikseltti. iran ve Korfez
ulkelerinin gorisme gerceklestirebilecegi yoniinde medyada yer alan haberler
Brent petrol fiyatinda 106S cevresine sinirli bir diistis sagladi. Jeopolitik
risklere iliskin haber akis1 yam sira ABD’de aciklanacak TUFE verisi bir diger
onemli giindem basligi. Beklentilerin altinda bir TUFE verisi toparlanma
saglayabilirse de, yiiksek enerji fiyatlan etkisiyle olasi toparlanma sinirli
kalabilir. Beklentilerin lizerinde bir TUFE verisi, enerji fiyatlarimn yiiksek
seyrettigi donemde global risk istahi lzerinde ilave risk yaratabilir. Korfez
kaynakli risklerle artan enflasyon riskine dikkat cekilen bir diger gelisme diin
gerceklesen ECB toplantisi oldu. ECB beklentiler paralelinde faiz oranlarinda 25
baz puanlik artinma gitti. Gerek Korfez bolgesi kaynakli gelismeler gerekse de
ABD TUFE verisi oncesinde vadeli endekslerde temkinli egilim goriiyoruz.
S&P500, DAX ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar vadeli endekslerinde yatay
egilim goriyoruz.

Yurt icinde Para Politikas1 Kurulu toplantis1 takip edildi. TCMB politika faizinde
degisiklige gidilmedi, PPK faiz karar1 beklentiler paralelinde. Karar1 TL varliklar
adina notr olarak degerlendirdik. Korfez bolgesi kaynakli gelismelerin neden
oldugu enflasyonist risk, PPK toplanti notunda da yer aldi. Global tarafta risk
istahindaki egilim, lokal tarafta TCMB politikalarina etkisi adina enerji
fiyatlarindaki egilim ve BiST&SPK diizenlemelerinin etkileri yakin vadede BiST
uzerinde etkili olmasin1 bekledigimiz basliklar. Risk istahinda yurt icinde ve
yurt disinda kayda deger bir degisim olmadikca, BIST icin 12.500 bdlgesinde
yeniden pozitife cevirdigimiz temel gorusimiizde degisiklik bulunmuyor.
13.000 bolgesi uzerinde baslayan son toparlanma surecinde yilin kalani icin
kademeli olarak 13.500-14.000-14.800-TL baz1 zirvenin (15.204) yenilenmesi
ongorusiinde bulunmustuk. Bu cercevede Borsa istanbul’u takip etmeyi
surduruyoruz.



}::{Garanti BBVA C 9 11 Eylil 2026 )

BiST acisindan®¥¥sa vadeli hareketlerin belirleyici oldugu trading
ortami1 devam ediyor.. Gun ici olas1 duzeltmelerde 14.300, kisa vadeli
gorunumde ise 14.300-14.00 destek bolgesini onemsiyoruz.
Belirttigimiz destek bolge lizerinde kalinmasi halinde ongordiigimiiz
direnc bolge ilk asamada 14.650-14.700. TCMB Eylul ayr PPK
toplantisinda piyasa beklentisine paralel olarak politika faizini %37
seviyesinde sabit birakti. Sanayi uretimi temmuzda aylik %1 yillik %0,3
diustii. Onceki aylik %0,2 artis yillik %1,3 disus. 4 Eylil haftasinda
yurt ici yerlesiklerin doviz mevduati 277 milyon dolar azaldi. Yabanci
yatirimcilar 648 milyon dolarlik hisse satti 157 milyon dolarlik tahvil
aldi. TCMB net doviz rezervi 967 milyon dolar azalarak 65,7 milyar
dolara geriledi. Turk Lirasi’nda ABD dolarina karsi potansiyel yillik

[0)

Ekonomi ve Politika

Politika faizi %37,0’de sabit tutuldu
Sanayi liretimi temmuzda yi1llik ve aylik bazda daraldi

PPK Toplantisi: TCMB, 1 haftalik repo (politika) faiz oranini1 piyasa
beklentisine paralel, degistirmeyerek %37,0’de sabit tuttu. TCMB
onceki dort toplantida da politika faizini degistirmemisti. Rapor Linki:
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-
constant-84482-2x.vsf

Sanayi Uretimi: Temmuz ayinda sanayi Uretimi, takvim etkisinden
arindirilmis bazda yillik %0,3 azaldi. 3 aylik donemde ise haziranda
yilbk %1,4 olan sanayi UuUretim buyumesi temmuzda belirgin
yavaslayarak %0,6 daralmaya dondu. AylLk bazda sanayi uretimi
temmuzda %1,0 kiculdid. 3 aylik egilim (aylik verilere gore) ise
haziranda %2,0 olan blyimenin temmuzda %1,2 klicilmeye dondiigline
isaret etti. 2C26’da sanayi uUretimindeki buyume sonrasinda ucuncu
ceyrege tim gostergelerde daralma ile baslanmasi ve ivme kaybinin
ara ve sermaye mali gruplarinda belirgin olmasi olumsuz. Rapor linki:
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-
constant-84476-2x.vsf
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Sektor ve Sirket

Halka Arz: Net Global Endustriyel Yatinmlar A.S.’nin (NETGL) paylarinin halka
arzinda talepler 11 Eylul’de toplanmaya devam edecek.

ALCAR: Kayitli sermaye tavaninin %2.215 artisla 10,8mn TL’den 250mn TL’ye
cikarilmasina ve gecerlilik suresinin 2030 sonuna kadar uzatilmasina karar
verildigini acikladi. (=)

AVGYO: Sirket portfoyunun para ve sermaye piyasasit araclarindan olusan
kismi1 icin metro portfoyden portfoy yonetim hizmetinin sonlandirilmasina
karar verilmistir. (=)

BETAE: Ukrayna’da yerlesik iki misteriyle toplam 1,86mn ABDS tutarinda giic
transformatoriu tedarik sozlesmeleri imzalandigin acikladi. (+)

DMRGD: Tunam Unlu Mamuller’in devralinmasina iliskin  birlesme
basvurusunun 30.06.2026 finansallariyla gilincellendigini, birlesme nedeniyle
sermayenin 1.482,4mn TL’den 2.705,2mn TL’ye cikarilacagini acikladi. (=)

ECILC: Ayazaga projesinde 317.540 m? insaat alaninda 1.015 bagimsiz boliim
icin yap1 ruhsatlarinin alindigini, projedeki payinin %69,3 ve hasilat paylasim
oraninin %47 oldugunu acikladi. (+)

EKGYO (EU): Arnavutkdy projesinin kosullar1 764 adet konut ve 6 adet ticari
uniteden 530 adet konut ve 18 ticari Unite olacak sekilde revize edilmistir. (=)

GLCVY: Denizbank’tan aldigi 7 ticari portfoyden 183.5mn TL anapara
buytkliugiindeki 1 ticari portfoylin ihalesini kazanmisti. Bu ihaleye konu
alacaklarin devir ve temlik islemleri tamamlanmistir. (=)

KLYSN: Otel projesi kapsaminda mobilya ve tefrisat islerinin Uretim ve
montajinin gerceklestirilmesine yonelik olarak 199.45mnTL + KDV tutarinda
sozlesme imzalamistir. (=)
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Sektor ve Sirket

KTLEV: Pusula Finans Holding ve istiraklerindeki paylarin Tera Grubu
sirketlerine devrinin temel ticari ve finansal sartlarinda mutabakata varildigin
ve resmi izin sureclerinin baslatilmasina karar verildigini acikladi. (=)

MMCAS: 50mn TL satis hasilati hedefiyle Umit Gimis’e tahsisli sermaye
artinmi icin SPK’ya basvuruldugunu acikladi. (=)

SAMAT: Bedelli sermaye artirinmin1 %200’den %100’e revize ederek sermayenin
112,4mn TL’den 224,8mn TL’ye cikanlmast icin SPK basvurusunun
tamamlandigini acikladi. (=)

SMRVA: Anapara biuyikliugli 83.19mnTL olan bir adet bireysel portfoyiin
ihalesini en yuksek teklif vererek kazanmistir. (=)

TAVHL (EU): Agustos ayinda toplam yolcu sayist yilik %5 artisla 14.74mn
olarak gerceklesirken, uluslararas1 yolcu sayis1 %4 artisla 10.52mn, yurtici
yolcu sayisi ise %8 artisla 4.22mn olmustur. 8A26 doneminde toplam yolcu
sayist %2 artisla 76.78mn’ye ulasirken, uluslararasi yolcu trafigi %1, yurtici
yolcu trafigi %6 artmistir. Operasyonel tarafta, Agustos ayinda Antalya (-%1),
Gazipasa (-%6) ve Zagreb (-%2) daralma kaydederken; Ankara (%13), izmir
(%4), Milas-Bodrum (%10), Almati (%8), Gurcistan (%9), Medine (%16), Tunus
(%8) ve Kuzey Makedonya (%35) buyume kaydetmistir. (+)

TRALT (EP): Sindirgi Maden Isletmeleri’nin %100’Uni, daha 6nce 6ngoriilen
69,9mn ABDS yerine 65,5mn ABDS bedelle satin alarak 6 maden ruhsati, 108
tasinmaz ve yaklasik 76.049 ons altin ile 1,8mn ons gumus rezervine sahip
isletme altyapisin1 devraldigini acikladi. (+)

TRALT (EP): Kaymaz Altin ve Gumus Madeni kapasite artis1 ve ilave
zenginlestirme unitesi projesi CED sirecinin basladigimi; 517.425 ton
cevherden yaklasik 840 kg altin Uretimi ve Taszemin’e ait 8,1mn ton cevherin
Kaymaz’da zenginlestirilmesinin planlandigini acikladi. (+)
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Sektor ve Sirket

VBTYZ: Forcerta Bilgi Teknolojileri A.S.’nin %30’unu 450bin USD bedelle satin
alinmistir. (=)

YKBNK (EU): Yap1 Kredi Portfoy paylarimin AZ International Holdings’e devrine
Rekabet Kurulu’nun izin verdigini, diger kapanis kosullarina iliskin siirecin
devam ettigini acikladi. (=)

HOROZ: Cerkezkdy Entegre Lojistik Ussii yatirnminin %80’inin tamamlandigim
ve tesisin 60.000 m?2 kapali alan, 25.900 palet, 730.000 koli ve gunluk 250.000
adet sevkiyat kapasitesiyle faaliyete gectigini acikladi. (+)

Pay Geri Alimlar

AHGAZ: 39.20 TL ortalama fiyattan 30,902 adet pay geri alinmistir.
BALAT: 68.00 TL ortalama fiyattan 1,000 adet pay geri alinmistir.
DAGI: 9.44 TL ortalama fiyattan 500,000 adet pay geri alinmistir.
EGEGY: 25.03 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
EKIM: 17.77 TL ortalama fiyattan 477,182 adet pay geri alinmistir.
ENERY: 11.42 TL ortalama fiyattan 517,098 adet pay geri alinmistir.
MAGEN: 37.15 TL ortalama fiyattan 1,958,317 adet pay geri alinmistir.
NTHOL: 40.87 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alinmistir.
PAHOL: 1.32 TL ortalama fiyattan 10,000,000 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatinmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmls olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatinmlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz sakhdir.



