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https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_14.09.2026.xls
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Model_Portfoy_14.09.2026.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2026.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/abddestekdirenc.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Portfoy_Performans_14.09.2026.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Dividend_Temettu_Report.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond14.09.2026.xlsm
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/makroveritakvimi.xlsx
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Piyasa Verileri

Yurt ici Son Deger o) Yurt Disi Son Deger DeE ()
Giinlik YBB Giinlik YBB
BIST-100 14467.25 0.51 2847 S&P 500 7656.98 0.86 11.85
BIST-30 17247.40 0.89 4110 Nasdaq 100 26333.04 0.96 13.30
$/TL 48.62 0.23 13.19 Dow 52673.29 0.98 9.38
€/TL 56.21 -0 1119  Dax 25568.56 0.82 4.40
Aktif Tahvil 39.89 0.33 717  FTSE100 10650.44 0.39 7.24
Uzun Tahvil 34.35 SOS 18.45 Nikkei 225 6356)/.87 07 1S 2696
Altin Ons 4330.80 -0.42 040 Ham Petrol 98.21 1.63 7182
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Piyasalara Bakis

Globalde yapay zeka ve enerji fiyatlann belirsizligi, lokalde fon
diizenlemeleri etkisi. Hafta sonunda Anthropic CEO'su Amodei, OpenAl CEO’su
Altman ve Spacex/Tesla CEO’su Musk yapay zekanin gelistirme hizinin
dusurulmesi ve bagimsiz givenlik denetiminin artirilmasi konusunda yaptigi
aciklamalar, yapay zeka girisimlerini yeniden tartismaya acti. Artan tartismalar
ise yapay zeka girisimlerine yonelik karlilk ve buyume hizina yonelik
beklentilerin yeniden sorgulanmasina neden olmakta. Teknoloji sektortine
yonelik uyarilarla Guney Kore KOSPI endeksi haftanin ilk islemlerinde %2’lik
kayipla islem goriiyor. Ote yandan Korfez llkeleri arasinda uzlasma arayislarina
karsin Eylil ayinin pozitif ayrisan1 Brent Petrol’de 107S seviyesinde baslaniyor.
Bolgede catisma haberleri, petrol fiyatlarinda yukselise neden olan faktor.
Yapay zeka temasina iliskin haberler ve enerji fiyatlarindaki yukselis nedeniyle
haftanin ilk islemlerinde S&P500, DAX ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar vadeli
endeksleri haftaya zayif egilimle basliyor.

Global risk istahindaki egilimin yan1 sira para politikasina yonelik beklentiler ve
fonlara yonelik duzenlemeler TL varlik performanslarin1 belirliyor.  Fonlara
iliskin son diizenlemelerin BIST 30 endeksi hisselerine kademeli pozitif
yansimasini  bekledigimizi belirtmistik. S6z konusu etkiyi islem hacmi
dagiiminda da gormekteyiz. Diizenlemeler oncesi BiST 30 hisselerin toplam
islem hacmi icindeki payr yil basindan bu yana %51 olarak gerceklesirken
%56’ya yukseldi. Yeni haftada MKK’nin fiili dolasim verilerindeki hesaplamalarn
takip edilecek. MKK 14 Eylul tarihinden itibaren fiili dolasimdaki pay adedi ve
oramm giinliik olarak hesaplayip aciklanacak. S6z konusu diizenlemenin BiST’te
olas1 endeks degisikliklerine etkilerini takip edecegiz. Teknik gorlinimde ise
BIST 100 endeksinde aylik goriinimde 13.500-14.700 bandindaki sikismayi
izliyoruz. Olas1 duzeltmeler 14.300-14.000 destek bolgesi uzerinde kaldikca ilk
asamada 14.700-14.750 direnc bolgesine yonelik egilim korunabilir.
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Perakende ticaret satis hacmi temmuz ayinda yillk %10,4 artti.
Onceki veri yillilk %11,5 artis. Cari islemler hesab1 temmuzda 36
milyon dolar fazla verdi. Yillklandirilmis cari acik 40,7 milyar dolar.
TCMB piyasa katilimcilar1 eyliill anketine gore 12 ay sonrast TUFE
beklentisi %23,70 oldu. Katilimcilar Ekim ve Aralik’ta toplam 200 bps
faiz indirimi bekliyor. TCMB swap hari¢c net doviz pozisyonu eylulde 3
milyar dolar iyilesti. Agustosta 3,4 milyar dolar iyilesme. Tirk
Lirasi’nda ABD dolarina karsi potansiyel yillik carry trade getirisi %12
civarinda.

Ekonomi ve Politika

Cari islemler temmuzda sinirh fazla verdi

Piyasa katilimci1 anketine gore, enflasyon beklentilerinde kotiilesme
var

Cari islemler Dengesi: Temmuz ayinda cari islemler dengesi 36 mln
USD fazla ile piyasa beklentisi olan 0,7 mlr USD’nin altinda
gerceklesti. 12 aylik cari acik hazirana gore 1,7 mlr USD artarak 40,7
mlr USD’ye yikseldi. Onceki yila gore dis ticaret acigindaki 1,0 mlr
USD artis ve gelir dengesindeki 0,9 mlr USD kotulesme cari islemler
acigindaki genislemede etkili oldu. 12 aylik altin ve enerji haric cari
fazla temmuzda 27,8 mlr USD ile onceki aya gore 1,1 mlr USD
kotulesti. Rapor Linki:
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-
constant-84508-2x.vsf

Piyasa Katilimcilar1 Anketi: Piyasa Katilimcilar1 Anketine gore, buyume
beklentisi 2026 icin %3,1’den %3,0’e, 2027 icin %4,0’ten %3,9’a
distii. Enflasyon beklentisi, 12 ay sonrasi icin %23,7 ile degismezken,
24 ay sonrasi icin %$18,0’den %18,3’e yukseldi. 2026 yilsonu enflasyon
beklentisi %29,4’ten %29,6’ya cikti. 22 Ekim PPK toplantisina iliskin
politika faizi tahmini ortalama %36,00 ile politika faizinde 100 baz
puan indirim beklentisine isaret etti. Politika faizi beklentisi 12 ay
sonrasi icin ise %29,2.
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Sektor ve Sirket

AVGYO: Metro Hotel Apartments projesinin insaatinin yapimina iliskin olarak
Alpro ile yuklenici insaat sozlesmesi imzalanmistir. AVGYO ve Metro Otelcilik
arasindaki nihai arsa pay1 orani dagiliminin %50-%50 olacak sekilde yapilmasina
karar verilmistir. (=)

BALSU: Tahsisli sermaye artirnnm surecinin tamamlanana kadar herhangi bir
pay geri alim yapilmayacagin aciklamistir. (=)

BETAE: Ukrayna’da iki farkli firma arasinda guc¢ transformatoru tedarikine
yonelik 1.86mn USD tutarinda sozlesme imzalanmistir. 2025 yili hasilata orani
%1.92°dir. (=)

BRKVY: Turkiye Garanti Bankasi A.S.’den 684.4mn TL anaparaya sahip 1
bireysel nitelikli portfoyun ihalesini en yuksek teklif vererek kazanmistir. (=)

CWENE: Hakim ortak tarafindan 363.6mn TL tutarinda sermaye avansi sirket
hesaplarina yatinlmistir. (=)

DAPGM: Emlak Konut tarafindan gerceklestirilen istanbul Eyiipsultan Hasdal
2.Etap Arsa Satis1 Gelir Paylasim isi ihalesinin 1. Oturumuna katilmama karar
almistir. (=)

EFOR: Sektorunde lider bir perakende zinciri ile satis sozlesmesi imzalamistir.
Sozlesme donemi boyunca vyaklasitk 3.3mlr TL ciro elde edilmesi
hedeflenmektedir. (=)

GESAN: Bosna Hersek’in Gracanica bolgesinde gerceklestirilecek projeye
iliskin olarak 26.8mn EUR tutarinda sozlesme imzalamistir. (=)

GLCVY: Tirkiye Garanti Bankas1 A.S.’den 707.2mn TL anapara buyikliglinde
tahsili gecmis alacak portfoyunun ihalesini kazanmistir. (=)
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Sektor ve Sirket

LKMNH: Ankara’da bulunan tasinmazini 1.4mlr TL bedelle Lokman Hekim
Universitesine satilmasina karar verilmistir. (=)

MCARD: Bilet.Com paylarinin  %51’ini devralimina iliskin  surecin
tamamlandigin1 duyurmustur. (=)

SMRVA: T.0.M. Katilim Bankasi A.S.’den 400.5mn TL anapara biyukligiine
sahip tahsili gecmis alacak portfoyunun ihalesini kazanmistir. (=)

TTKOM (EU): Tiirk Telekom'un geri alim programi, 3 yil gecerlilik siiresinin
tamamlanmis olmasi sebebiyle sonlandirldi.

TGSAS: 1 TL nominal degerli pay icin pay alim teklifi fiyat1 247TL’den
kullandinlmistir.  Zorunlu pay alim teklif sureci 11/09/2026 itibariyla
tamamlanmistir. (=)

INFO: %100 bedelsiz sermaye artinnmina iliskin basvurusu Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan onaylanmistir. (=)

YEOTK: Sirket tarafindan aciklanan orta vadeli beklentilere gore hasilatin
2025 yiindaki 387mn USD’den kademeli olarak 1.27mlr USD’ye c¢ikmasi
FVAOK’Un ise 2025’teki 70mn USD’den 344mn USD’ye cikmasi 6ngoriliyor.
Boylece FVAOK marjinin %18’den kademeli olarak %27’ye cikarilmasi
planlaniyor. (+)
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Sektor ve Sirket

Pay Geri Alimlar

AHGAZ: 40.48 TL ortalama fiyattan 11,567 adet pay geri alinmistir.
ARSAN: 3.98 TL ortalama fiyattan 1,366,246 adet pay geri alinmistir.
BALAT: 69.25 TL ortalama fiyattan 2,000 adet pay geri alinmistir.
DAGI: 9.14 TL ortalama fiyattan 210,000 adet pay geri alinmistir.
EKIM: 18.07 TL ortalama fiyattan 1,050,000 adet pay geri alinmistir.
ENERY: 12.07 TL ortalama fiyattan 508,846 adet pay geri alinmistir.
LIDER: 21.50 TL ortalama fiyattan 160,000 adet pay geri alinmistir.
MAGEN: 36.74 TL ortalama fiyattan 750,000 adet pay geri alinmistir.
NTHOL: 41.09 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



