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https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_15.09.2026.xls
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Giinliik Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

Yurt ici Son Deger b, Yurt Disi Son Deger DesiginOn)
Giinlik YBB Giinliik YBB
BIST-100 14467.25 0.51 2847 S&P 500 7619.98 -048  11.31
BIST-30 17247.40 0.89 4110 Nasdaq100 26186.41 £ 56t 220
$/TL 48.64 0.05 13.23 Dow 52421.20 =02 e 0
€/TL 56.14 -0.01 11.05 Dax 25440.81 -050 3.88
Aktif Tahvil 40.28 0.98 822 FTSE100 10697.57 0.44 Tl
Uzun Tahvil 34.58 QT 19.24  Nikkei 225 63608.01 OIS SEs 26136
Altin Ons 4290.13 -0.20 -0.54 Ham Petrol 99.02 BESlS TS
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
15.09.2026 11:00  Turkiye Merkezi Butce Dengesi Agustos - -378,1 milyar
15.09.2026 12:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi Temmuz - 1,84 milyar
15.09.2026 12:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi Temmuz - 8,57 milyar

15.09.2026 15:15 ABD ADP Istihdam Degisimi 29.08.2026
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Piyasalara Bakis

ABD tahvillerinde 2007°den bu yana en yiiksek seviye goriildii.. FED’in faiz
karar oncesinde ABD devlet tahvillerinde yasanan satis dalgas1 derinlesirken,
referans niteligindeki 10 yillk Hazine tahvili faizinde 2007’den bu yana en
yuksek seviyesine cikti. Cin’in Agustos ay1 perakende satislari tahminlerin
altinda kalirken, yatinmlardaki dususun derinlesmesi Pekin uzerinde baski
yaratiyor. Yapay zekanin gelecegi ile ilgili tartismalar surlyor. Hurmiz
gecislerinde cozum c¢ikmayinca petrol fiyatlarinda 110 dolara yaklasildi. Gune
baslarken, S&P 500, DAX’daki yatay negatif seyre paralel, ulke vadeli
endeksleri de %0,1 yatay seyrediyor.

BIST 100..14.673 seviyesinde bulunan ara kanal direnci denemesi sonrasi
satislarla yeniden 100g. ort. da bulunan 14.200 seviyesine yaklasildi. Jeopolitik
gerginligin Hirmiiz bacaginda devam ediyor olmasi ve akabinde petrol
fiyatlarindaki istahli yukselis, iceride de vyukselisi sinirliyor. TCMB’nin
persembe giinli aciklayacagi toplant1 ozetine kadar dar bant hareketi devam
edebilir. Ancak 14.200 cevresinde dengelenme olusmasi durumunda, ardindan
tepki yukselisleri de gorulebilir. Gun icinde 14.200-14.150 destek seviyeleri ile
14.280-14.350 direnc seviyeleri takip edilebilir.
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Dun petroldeki yukselisin de etkisi ile Hazine ihaleleri sonrasinda
tahvil faizleri gunu artisla tamamladi. Petrol fiyatlar1 yeniden dususe
gecmezse ve siradaki enflasyon verilerinde belirgin gerileme egilimi
olmazsa faiz indirimleri otelenebilir. Enerji fiyatlarinin yarattigi
enflasyonist etki ve cari acikta genisleme riski ulke risk primi CDS’i
de yukseltiyor. TCMB swap hari¢ net doviz pozisyonu haziran ayi
basindan bu yana 35,4 milyar dolar iyilesti. Turk Lirasi’nda ABD
dolarina karsi potansiyel yillik carry trade getirisi %11-12 bandinda.

Ekonomi ve Politika



}::{Garanti BBVA C €9 15 Eylil 2026 )

Yatirnnm

Sektor ve Sirket

CWENE: Tarzan Tarik Sarvan, sirkete 350mn TL ilave sermaye avansi
aktararak toplam sermaye avansim  3,56mlr TL’ye cikardi. (=)

DOFRB: Konak Rihtim isletmesinin 36 yil siireyle isletme hakkinin verilmesine
iliskin acilan ihaleye katilim saglamistir. (=)

EKGYO (EU): Umraniye Tepeiistii Gelir Paylasima iliskin  sozlesme
imzalamistir. Arsa satis1 karsilig1 toplam satis geliri 15.1mlr TL’dir. Sirket pay:
gelir oram %40’tir. Sirket payi toplam geliri ise 6.06mlr TL’dir. (=)

GLCVY: Denizbank’tan 264mn TL anapara biiyiikliglinde tahsili gecmis alacak
portfoyu satin almistir. (=)

GLCVY: Tirkiye Garanti Bankasi A.S.’den 406mn TL anapara biyikligiinde
tahsili gecmis alacak portfoyunu 78mnTL’ye satin almistir. (=)

HALKB (EP): Halkbank icin hedef fiyatimz1 TL32,50°den TL45,50’ye
yukseltirken, tavsiyemizi “Endeks Alti”’ndan “Endekse Paralel”’e revize
ediyoruz. Revizyonumuzda, 9 yillk ABD dava surecinin herhangi bir para
cezasi veya suc¢ kabulu olmadan sona ermesini, bankanin uluslararasi fonlama
kanallarina yeniden erisiminin onunun ac¢ilmasini ve planlanan SPO ile sermaye
tamponlarinin belirgin sekilde guclenecek olmasin dikkate aliyoruz. Yonetim,
SPO’nun toplam sermaye yeterlilik oranina 250-300 baz puan, CET1’e ise
yaklasik 200 baz puan katki saglamasini beklerken, giiclenen sermaye ve
fonlama yapisinin onumuzdeki donemde daha yuksek kredi buyumesini ve
marj normallesmesini destekleyecegini disiinliyoruz. Bu cercevede, uzun
vadeli ROE tahminimizi yonetimin %26-31 hedef bandina yakin sekilde %25’e
yukseltiyoruz. HALKB, guncel piyasa fiyati ile 2026 tahminlerimize gore 1,4x
F/DD ve 7,8x F/K carpanlarindan islem goruyor.
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Sektor ve Sirket

Hissedeki son donemdeki guclu performansin iyilesen temel gorunumu ve
dondsim hikayesini onemli olciide fiyatladigim1 disliniiyor, bu dogrultuda
tavsiyemizi “Endekse Paralel” olarak belirliyoruz.

Ozet Finansallar & Oranlar

(mnTL) 2024 2025 2026T 2027T
Net Kar 22,038 27131 43,410 53,828
Toplam Aktifler 3022220 4,292781 5365976 6,439,172
Ozsermaye 166,535 218,233 248 283 302
Kredi/Mevduat 60% 55% 60% 72%
NFM 0.2% 2.8% 34% 4.0%
Maliyet/Gelir 80% 66% 63% 58%
Degerleme Garpanlan

F/K 154 125 78 6.3
F/DD 20 16 14 1]
Ozsermaye Getirisi 1% 15% 19% 24%
Aktif Getirisi 0.6% 0.8% 0.9% 1.1%

KLYPV: 48.6mn adet payin 70.30TL fiyatla tahsisli satis1 tamamlanmistir. (=)

PGSUS (EU): Agustos ayinda toplam yolcu sayist yillik %5 artisla 4.51mn olarak
gerceklesirken, yurtici yolcu sayis1 %5 artisla 1.61mn’ye, yurtdisi yolcu sayisi
ise %5 artisla 2.90mn’ye yukselmistir. 8A26 doneminde toplam yolcu sayisi
yillik %4 artisla 29.15mn'ye ulasirken, yurtici yolcu sayis1 %13 artmis, yurtdis
yolcu sayisi ise %1 gerilemistir. Yorum: Toplam yolcularnn yaklasik %64'Unu
olusturan yurtdis1 yolcu sayisindaki yillik buyumenin Temmuz ayinin ardindan
Agustos ayinda da devam etmesini olumlu degerlendiriyoruz (+).

SAFKR: Turkiye Rayli Sistem Araclan A.S. tarafindan acilan 258mnTL tutarli
ihaleyi kazanmistir. Teslimatlarin Mart 2027 - Mart 2028 donemi icerisinde
tamamlanmas1 ongorulmektedir. Sozlesme kapsaminda %20 avans odemesi
alinacaktir. (=)

SISE (EP): 2029 ve 2032 vadeli toplam 1,5mlr ABDS Eurobond icin tahvil
sahiplerinden sozlesme kosullarinda onerilen degisikliklere onay alinmasini
amaclayan Riza Talebi Sireci kapsamindaki onerilerin kabul edildigini;
tahvillerin anapara, kupon ve vadelerinde degisiklik olmadigin1 acikladi. (=)
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Sektor ve Sirket

TKFEN: 2C26’da piyasanin 386 mn TL zarar beklentisine karsin 949 mn TL net
kar acikladr (1C26: -573 mn TL; 2C25: -2.146 mn TL). Boylece 6A26 net kar
377 mn TL olurken, onceki yiin aym doneminde 3.173 mn TL net zarar
kaydedilmisti. Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte 1.757 mn TL ile piyasa
beklentisinin %219,5 Uzerinde gerceklesti (piyasa: 550 mn TL; 2C25: -1.483 mn
TL). Boylece 6A26 FAVOK 2.105 mn TL olurken, onceki yilin ayn1 doneminde -
926 mn TL seviyesindeydi. 2C26 FAVOK marj1 %14,0 seviyesinde gercekleserek
yillik bazda 23,6 puan iyilesirken, 6A26 FAVOK marj1 %7,4 oldu. oplam satislar
2C26’da 12.566 mn TL ile piyasa beklentisinin %21,5 altinda gerceklesti (c/¢: -
%20,4; yillik: -%18,2). Boylece 6A26 satislar yillik %17,5 dususle 28.344 mn TL
oldu. Muhendislik ve Taahhut Grubu’nun kalan is miktarn Haziran sonu
itibaryla yaklasik 413 mn USD seviyesinde bulunurken, bunun yaklasik yarisi
Suudi Arabistan projelerinden olusuyor. Tarimsal Sanayi tarafinda ise 2C26
gubre satis hacmi yillik %43 dususle 202 bin tona gerilerken, ortalama yurt ici
giibre satis fiyat1 USD bazinda %31 artti. Net nakitte ceyreksel degisim -1.871
mn TL olurken, net nakit pozisyonu -8.082 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net
borc/FAVOK: 2,68x). Net kar ve FAVOK’in piyasa beklentilerinin belirgin
sekilde uzerinde gerceklesmesine karsin, satislar beklentilerin altinda kald.
Genel olarak, finansal sonuclarin hisse uzerindeki etkisinin pozitif olmasin
bekliyoruz (+)

QUICK: Quick sigortanin aylik prim uretim verilerine gore, Agustos ayinda
prim uretimi yillk %25 artisla 2mlr TL’ye yukseldi. Kumdulatif verilere
bakildiginda ise 8A25 donemde prim uretimi yillik %25.6 y/y disisle 20.2mlr
TL’ye gerilemistir. Bu donemde kara araclar sorumluluk bransinin (toplam
icerisinde %78 pay) prim uretimi yillik %29.4’luk dususle 15.7mlr TL olmustur.

(=)

ZOREN: Sirket, potansiyel finansman imkanlarin1 ve sermaye yapisina yonelik
stratejik secenekleri degerlendirmek lizere Houlihan Lokey ve Servo Capital’s
finansal danmisman olarak atadi. (=)
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Sektor ve Sirket

Pay Geri Alimlar

DAGI: 8.96 TL ortalama fiyattan 1,219,612 adet pay geri alinmistir.
EGEGY: 22.84 TL ortalama fiyattan 250,000 adet pay geri alinmistir.
GLYHO: 16.49 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
GRSEL: 294.70 TL ortalama fiyattan 14,092 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



