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Giinliik Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinliik YBB Giinliik YBB
BIST-100 13892.30 -241 23.36 S&P500 7585.73 =Or 4 SERRlOrEH|
BIST-30 16645.08 -2.16 36.17 Nasdaq 100 2598157 -0.78 11.79
$/TL 48.66 0.06 13.27 Dow 5209341 G638 E
€/TL 56.24 0.17 11.24 Dax 25402.28 -0.15  3.72
Aktif Tahvil 40.41 0.32 8.57 FTSE100 LOGBEEISss SRSl 52
Uzun Tahvil 34.79 0.61 19.97 Nikkei 225 63/4/0:05™R0.45_ 212665
Altin Ons 4329.20 0.82 0.37 Ham Petrol 100.02 -0.88 74.49
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
16.09.2026 12:00 EuroBolgesi Sanayi Uretimi Aylik Temmuz -- 0
16.09.2026 12:00 EuroBolgesi Sanayi Uretimi Yillik Temmuz % %0,1
16.09.2026 21:00 ABD FED Faiz Karari-Ust Bant 16.09.2026 %3,75 %3,75
16.09.2026 21:00 ABD FED Faiz Karari-Alt Bant 16.09.2026 %3,5 %3,5

16.09.2026 21:00 ABD Fed Rezervlere Uygulanan Faiz Orani 17.09.2026 = %3,65




' Garanti BBVA (" ®r1eeyuia0 )

Yatirnnm

Piyasalara Bakis

Merkez bankasi takvimi yogunlasiyor. Haftanin kalaninda merkez bankalar
kaynakli haber trafigi artacak. Bugun Fed, Persembe glinii BoE, Cuma gunu BoJ
faiz kararlann bekleniyor. Yukselen enerji fiyatlarinin yan1 sira teknolojik
urunlerde fiyat artislari, merkez bankalarn adina siki para politikas
beklentilerini guclendiriyor. Dolayisiyla Fed, BoE ve BoJ kararlan kuresel para
politikasinda yeni bir sikilasma doneminin cercevesini cizebilir. Fed eylul ayi
faiz kararimi ve giincellenmis ekonomik tahminlerini bugiin TSI 21:00’de
aciklayacak, beklentilerde 25 baz puanlik faiz artis1 guclu sekilde fiyatlanmis
durumda. Fed’e yonelik beklenti nedeniyle faiz karar1 yerine Fed’in 2026’nin
kalaninda baska faiz artinmlan gerekip gerekmedigine iliskin yonlendirmesi
odak noktasinda olacaktir. Fed faiz karar oncesinde petrol fiyatlan yuksek
seviyelerini koruyor. Giinin ilk islemlerinde Brent petrol 108S$ cevresinde islem
goruyor. S&P500, DAX ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksleri sinirl
pozitif egilimde.

TCMB politika faizinde gectigimiz hafta beklentiler dahilinde degisiklige
gitmemisti. S6z konusu toplantiya iliskin notlar yarin aciklanacak. Oncesinde
global tarafta enerji fiyatlarindaki egilim ve Fed aciklamalan, lokalde fon
diizenlemelerinin etkileri izledigimiz basliklar. Bu basliklarla birlikte Hazine ve
Maliye Bakan Simsek’in 11:00’de TV’de verecegi roportaj, giinlik bazda odak
noktasinda olacak. Gerek yuksek seyreden petrol fiyatlari gerekse de fon
diizenlemelerinin etkileri yakin vadede BiST’te etkili olan faktorler. 14.700-
14.800 bolgesinin bir kez daha asilamadigi BIST 100 goériinimiinde 14.000
seviyeler dalgalanma riskini artinyor. Gunluk bazda 13.850-13.800 destek,
14.200 direnc seviyelerini takip edecegiz. Belirttigimiz seviyelerde kirilim,
kirnlim yonunde 250-300 puanlik ilave bir trade alani acabilir.



}DgGaranti BBVA C 16 Eyliil 2026 )

Yatirnnm

Brent petrol 108S$ cevresinde. Petrol fiyat artisinin enflasyonist etkisi
nedeniyle tahvil faizleri yukseliste. TCMB 24 agustosta fonlama faizini
300 bps indirdi. Petrolde dusus baslarsa yil sonuna kadar 1 veya en
fazla 2 adet faiz indirim alan1 olusabilir. TL tahvil faizleri son
giinlerde enerji fiyatlarina bagli olarak sinmirli  ylkseliste.
Dezenflasyon siireci gliclendiginde tahvillerde deger artis1 potansiyeli
mevcut. TCMB swap hari¢ net doviz pozisyonu haziran ayi basindan bu
yana 33,8 milyar dolar iyilesti. Tirk Lirasi’nda reel degerlenme
devam ediyor. Guncel faizler baz alinmirsa TL’de aylik carry getiri
potansiyeli %1 civarinda.

Ekonomi ve Politika

Agustosta merkezi biitce fazlas1 onceki yila gore azald

Merkezi Biitce: Agustos ayinda merkezi biitce 13 milyar TL, faiz disi
denge 210 milyar TL fazla verdi. Yillilk bazda gelir artisinin gider
artisinin altinda gerceklestigi ayda Agustos 2025’e gore bltce
performansi kotlilesti. Agustos 2025’e gore merkezi blitce fazlas1 %87
azald.
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Sektor ve Sirket

AHGAZ: Pay geri alim programinin sonlandirilmasina karar verildigini; program
kapsaminda sermayenin %1,128’ine karsilik gelen 29,3mn adet payin ortalama
28,178 TL fiyatla toplam 827mn TL bedelle geri alindigin1 acikladi. (=)

ALCAR: Kayith sermaye tavaninin 10,8mn TL’den 250mn TL’ye yukseltilmesi
ve gecerlilik sliresinin 2026-2030 olarak uzatilmasi icin SPK’ya basvurdugunu
acikladi. (=)

ATATR: Freya Russo Deri Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.’nin %51.7131
oranindaki payini 808.7mn TL bedelle satin aldigin1 duyurmustur. (=)

ARMGD: 1.75mlr TL buyukliglinde pay geri alim programi aciklamistir. Geri
alim programinin 1 yil gecerli olmasi planlanmaktadir. Geri alima konu
edilebilecek azami pay sayis1 12mn lot olarak belirlenmistir. (=)

AYDEM: Sirket ana ortagi Aydem Enerji Yatinmlan A.S.’nin sirket unvani
Lumena Enerji olarak degistirilmistir. (=)

BRMEN: SOLEY markasinin miinhasir kullanim hakki icin Orva Magazacilik ile 4
yillik, talep halinde 4 yil daha uzatilabilir marka lisans ve isbirligi sozlesmesi
imzalanmasina karar verildigini acikladi. (=)

CWENE: Sirket pay sahiplerinden Tarzan Tank Sarvan tarafindan 220mn TL
tutarinda sermaye avans1 sirket hesabina yatirnlmistir. Boylece toplam
sermaye avansi tutan 3.77mlr TL’ye ulasmistir. (=)

ENERY: Pay geri alim programinin sonlandirilmasina karar verildigini; program
kapsaminda sermayenin %1,171’ine karsiik gelen 105,4mn adet payin
ortalama 9,799 TL fiyatla toplam 1.033mn TL bedelle geri alindigin1 acikladi.

(=)



}:%Garanti BBVA C 16 Eyliil 2026 )

Yatirnnm

Sektor ve Sirket

ESCAR: Sirket, beklenen maliyet avantajlari ve operasyonel faydalarin
saglanamayacagl degerlendirmesiyle Bulls Yatirnm Holding ile planlanan
birlesme ve devamindaki bolunme isleminden vazgecti. (=)

FORTE: Yurtici yerlesik bir savunma sanayi sirketinden 745bin USD tutarinda
siparis almistir. Son 12 ay satis gelirlerine oranm %0.8’dir. (=)

FZLGY: Kayitli sermaye tavaninin 1.25mlr TL’den 20mlr TL’ye artirilmasina
karar verilmistir. (=)

GUBRF: 2C26’da 1,480 mn TL net kar acikladi (piyasa beklentisi bulunmuyor)
(YoY: -15,4%). Boylece 6A26 net kar 4,766 mn TL oldu (YoY: 57,8%). Sirketin
FAVOK’U bu ceyrekte 3,207 mn TL seviyesinde gerceklesti (YoY: 4,2%).
Boylece 6A26 FAVOK 8,501 mn TL oldu (YoY: 22,6%). Bu ceyrekte FAVOK mariji
23,1% seviyesinde aciklandi (QoQ: 1,0 ppt) (YoY: -4,4 ppt). 6A26 FAVOK marj
22,5% olup, onceki yila gore yaklasik 0,2 ppt artis gosterdi. Toplam satislar bu
ceyrekte 13,874 mn TL olarak gerceklesti (YoY: 24,1%). Boylece 6A26 satislar
37,831 mn TL oldu (YoY: 21,6%). 6A26’da madencilik, cironun %26’sini
yillk %11 artisla 47,8 bin ons oldu. Sirket, Sogut’te mevcut 240 bin ton/yil
isleme kapasitesini Faz-1 ve Faz-2 yatinmlanyla 800 bin ton/yila ¢ikarmayi
hedefliyor; yatirnmlarin toplam buyukligl yaklasik 205 mn USD. Faz-1’in
Haziran 2027, Faz-2’nin Haziran 2028’de tamamlanmasi planlaniyor. Net
nakitte ceyreksel degisim 771 mn TL olurken, net nakit pozisyonu 5,307 mn TL
seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: -0,36x). (=)

GLCVY: Denizbank’tan 264mn TL anapara biiyiiklugiine sahip bir adet tahsili
gecmis alacak portfoyu satin alinmistir. (=)

GRTHO: Pastanza Gida’nin %50’sine karsilik gelen paylan 29,3mn TL bedelle
Ozova tanm tarafindan satin alinmistir. islem bedeli pesin olarak
gerceklestirilecek olup, Ozova tarimin ic kaynaklarindan karsilanacaktir. (=)
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Sektor ve Sirket

KBORU: 5.74mn EUR tutarinda yurt disina satis sozlesmesi imzalamistir. Son
12 ay satis gelirlerine oram %3.6°dir. (=)

MEYSU: Kayseri’de 1.628,64 kWP gucunde arazi tipi GES satin almistir.
Toplam alim bedeli 1.16mn USD olarak aciklanmistir. (=)

ORGE: izmir Amerikan Hastanesi Projesi’nde sozlesme biyukligiinin 4,8mn
EUR ve 193mn TL’ye ulastigini, ayrica 29.334 EUR ve 5,5mn TL tutarinda ilave
siparis alindigin1 acikladi. (+)

ORZAX: Sirket, beseri ilac sektoriinde faaliyet gosteren Lilyum ilac’in %51
hissesinin satin alinmasi amaciyla ortaklik gorusmelerine ve due diligence
siirecine basladigim acikladi. islemin gerekli izinlerin alinmasinin ardindan
Ocak 2027°de tamamlanmasi planlanmaktadir. Satin alma bedeli henuz
aciklanmamistir (=)

SDTTR: Yurt ici bir musterisi ile 14.625mn USD bedelli bir sozlesme
imzalamistir. Teslimatlarin 2028 ve 2029 willan icinde tamamlanmasi
planlanmaktadir. Son 12 aylik satis gelirlerine oram %24.2°dir. (+)

PENTA: Yapay zeka destekli egitim ve arastirma teknolojileri gelistiren
Constructor Tech ile Tirkiye pazan icin distriblitorliik anlasmasi imzalandigini
acikladi. (=)

SMRVA: T.0.M Katiim Bankasi’nin 400,5mn TL anapara biyikligiindeki 2
bireysel alacak portfoyi ihalesinin banka tarafindan iptal edildigini acikladi. (-

)
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Sektor ve Sirket

TRALT (EP): Canakkale Altin-Gumus Madeni projesinin CED olumlu kararina
iliskin davalarda temyiz istemlerinin reddedilerek yerel mahkeme kararlarinin
kesin olarak sirket lehine onandigin1 acikladi. Proje, Karapinar sahasinda
yaklasik 205 bin ons altin ve 207 bin ons gumus rezervi icermektedir. Cevherin
Kaymaz tesisinde islenmesi planlanmaktadir. Gelismeyi proje uzerindeki
hukuki belirsizligi azaltmasi acisindan olumlu degerlendiriyoruz. (+)

Pay Geri Alimlar

AHGAZ: 40.74 TL ortalama fiyattan 382,576 adet pay geri alinmistir.
ARSAN: 3.94 TL ortalama fiyattan 1,300,000 adet pay geri alinmistir.
BALAT: 68.43 TL ortalama fiyattan 3,000 adet pay geri alinmistir.
DAGI: 8.72 TL ortalama fiyattan 233,211 adet pay geri alinmistir.
EGEGY: 22.44 TL ortalama fiyattan 250,000 adet pay geri alinmistir.
GLYHO: 16.25 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alinmistir.
GRSEL: 294.14 TL ortalama fiyattan 35,908 adet pay geri alinmistir.
NTHOL: 39.93 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alinmistir.
ORGE: 22.44 TL ortalama fiyattan 540,000 adet pay geri alinmistir.
PCILT: 30.14 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
TEZOL: 8.61 TL ortalama fiyattan 10,440 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



