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Günlük Piyasa Özeti

Piyasa Verileri

Günlük Ajanda

16 Eylül 2026

Günlük YBB Günlük YBB 

BIST-100 13892.30 -2.41 23.36 S&P 500 7585.73 -0.45 10.81

BIST-30 16645.08 -2.16 36.17 Nasdaq 100 25981.57 -0.78 11.79

$/TL 48.66 0.06 13.27 Dow 52093.11 -0.63 8.38

€/TL 56.24 0.17 11.24 Dax 25402.28 -0.15 3.72

Aktif Tahvil 40.41 0.32 8.57 FTSE 100 10658.13 -0.37 7.32

Uzun Tahvil 34.79 0.61 19.97 Nikkei 225 63770.05 0.45 26.68

Altın Ons 4329.20 0.82 0.37 Ham Petrol 100.02 -0.88 74.49

Yurt İçi Son Değer
Değişim (%)

Yurt Dışı Son Değer
Değişim (%)

Tarih Saat Ülke Veri Dönem Beklenti Önceki

16.09.2026 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Üretimi Aylık Temmuz -- 0

16.09.2026 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Üretimi Yıllık Temmuz -- %0,1

16.09.2026 21:00 ABD FED Faiz Kararı-Üst Bant 16.09.2026 %3,75 %3,75

16.09.2026 21:00 ABD FED Faiz Kararı-Alt Bant 16.09.2026 %3,5 %3,5

16.09.2026 21:00 ABD Fed Rezervlere Uygulanan Faiz Oranı 17.09.2026 -- %3,65



Piyasalara Bakış

Merkez bankası takvimi yoğunlaşıyor. Haftanın kalanında merkez bankaları

kaynaklı haber trafiği artacak. Bugün Fed, Perşembe günü BoE, Cuma günü BoJ

faiz kararları bekleniyor. Yükselen enerji fiyatlarının yanı sıra teknolojik

ürünlerde fiyat artışları, merkez bankaları adına sıkı para politikası

beklentilerini güçlendiriyor. Dolayısıyla Fed, BoE ve BoJ kararları küresel para

politikasında yeni bir sıkılaşma döneminin çerçevesini çizebilir. Fed eylül ayı

faiz kararını ve güncellenmiş ekonomik tahminlerini bugün TSİ 21:00’de

açıklayacak, beklentilerde 25 baz puanlık faiz artışı güçlü şekilde fiyatlanmış

durumda. Fed’e yönelik beklenti nedeniyle faiz kararı yerine Fed’in 2026’nın

kalanında başka faiz artırımları gerekip gerekmediğine ilişkin yönlendirmesi

odak noktasında olacaktır. Fed faiz kararı öncesinde petrol fiyatları yüksek

seviyelerini koruyor. Günün ilk işlemlerinde Brent petrol 108$ çevresinde işlem

görüyor. S&P500, DAX ve MSCI Gelişmekte Olan Piyasalar endeksleri sınırlı

pozitif eğilimde.

TCMB politika faizinde geçtiğimiz hafta beklentiler dahilinde değişikliğe

gitmemişti. Söz konusu toplantıya ilişkin notlar yarın açıklanacak. Öncesinde

global tarafta enerji fiyatlarındaki eğilim ve Fed açıklamaları, lokalde fon

düzenlemelerinin etkileri izlediğimiz başlıklar. Bu başlıklarla birlikte Hazine ve

Maliye Bakanı Şimşek’in 11:00’de TV’de vereceği röportaj, günlük bazda odak

noktasında olacak. Gerek yüksek seyreden petrol fiyatları gerekse de fon

düzenlemelerinin etkileri yakın vadede BİST’te etkili olan faktörler. 14.700-

14.800 bölgesinin bir kez daha aşılamadığı BİST 100 görünümünde 14.000

seviyeler dalgalanma riskini artırıyor. Günlük bazda 13.850-13.800 destek,

14.200 direnç seviyelerini takip edeceğiz. Belirttiğimiz seviyelerde kırılım,

kırılım yönünde 250-300 puanlık ilave bir trade alanı açabilir.
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Brent petrol 108$ çevresinde. Petrol fiyat artışının enflasyonist etkisi

nedeniyle tahvil faizleri yükselişte. TCMB 24 ağustosta fonlama faizini

300 bps indirdi. Petrolde düşüş başlarsa yıl sonuna kadar 1 veya en

fazla 2 adet faiz indirim alanı oluşabilir. TL tahvil faizleri son

günlerde enerji fiyatlarına bağlı olarak sınırlı yükselişte.

Dezenflasyon süreci güçlendiğinde tahvillerde değer artışı potansiyeli

mevcut. TCMB swap hariç net döviz pozisyonu haziran ayı başından bu

yana 33,8 milyar dolar iyileşti. Türk Lirası’nda reel değerlenme

devam ediyor. Güncel faizler baz alınırsa TL’de aylık carry getiri

potansiyeli %1 civarında.
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Ekonomi ve Politika

Ağustosta merkezi bütçe fazlası önceki yıla göre azaldı

Merkezi Bütçe: Ağustos ayında merkezi bütçe 13 milyar TL, faiz dışı

denge 210 milyar TL fazla verdi. Yıllık bazda gelir artışının gider

artışının altında gerçekleştiği ayda Ağustos 2025’e göre bütçe

performansı kötüleşti. Ağustos 2025’e göre merkezi bütçe fazlası %87

azaldı.



AHGAZ: Pay geri alım programının sonlandırılmasına karar verildiğini; program

kapsamında sermayenin %1,128’ine karşılık gelen 29,3mn adet payın ortalama

28,178 TL fiyatla toplam 827mn TL bedelle geri alındığını açıkladı. (=)

ALCAR: Kayıtlı sermaye tavanının 10,8mn TL’den 250mn TL’ye yükseltilmesi

ve geçerlilik süresinin 2026-2030 olarak uzatılması için SPK’ya başvurduğunu

açıkladı. (=)

ATATR: Freya Russo Deri Turizm Ticaret ve Sanayi A.Ş.’nin %51.7131

oranındaki payını 808.7mn TL bedelle satın aldığını duyurmuştur. (=)

ARMGD: 1.75mlr TL büyüklüğünde pay geri alım programı açıklamıştır. Geri

alım programının 1 yıl geçerli olması planlanmaktadır. Geri alıma konu

edilebilecek azami pay sayısı 12mn lot olarak belirlenmiştir. (=)

AYDEM: Şirket ana ortağı Aydem Enerji Yatırımları A.Ş.’nin şirket ünvanı

Lumena Enerji olarak değiştirilmiştir. (=)

BRMEN: SOLEY markasının münhasır kullanım hakkı için Orva Mağazacılık ile 4

yıllık, talep halinde 4 yıl daha uzatılabilir marka lisans ve işbirliği sözleşmesi

imzalanmasına karar verildiğini açıkladı. (=)

CWENE: Şirket pay sahiplerinden Tarzan Tarık Sarvan tarafından 220mn TL

tutarında sermaye avansı şirket hesabına yatırılmıştır. Böylece toplam

sermaye avansı tutarı 3.77mlr TL’ye ulaşmıştır. (=)

ENERY: Pay geri alım programının sonlandırılmasına karar verildiğini; program

kapsamında sermayenin %1,171’ine karşılık gelen 105,4mn adet payın

ortalama 9,799 TL fiyatla toplam 1.033mn TL bedelle geri alındığını açıkladı.

(=)
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ESCAR: Şirket, beklenen maliyet avantajları ve operasyonel faydaların

sağlanamayacağı değerlendirmesiyle Bulls Yatırım Holding ile planlanan

birleşme ve devamındaki bölünme işleminden vazgeçti. (=)

FORTE: Yurtiçi yerleşik bir savunma sanayi şirketinden 745bin USD tutarında

sipariş almıştır. Son 12 ay satış gelirlerine oranı %0.8’dir. (=)

FZLGY: Kayıtlı sermaye tavanının 1.25mlr TL’den 20mlr TL’ye artırılmasına

karar verilmiştir. (=)

GUBRF: 2Ç26’da 1,480 mn TL net kâr açıkladı (piyasa beklentisi bulunmuyor)

(YoY: -15,4%). Böylece 6A26 net kâr 4,766 mn TL oldu (YoY: 57,8%). Şirketin

FAVÖK’ü bu çeyrekte 3,207 mn TL seviyesinde gerçekleşti (YoY: 4,2%).

Böylece 6A26 FAVÖK 8,501 mn TL oldu (YoY: 22,6%). Bu çeyrekte FAVÖK marjı

23,1% seviyesinde açıklandı (QoQ: 1,0 ppt) (YoY: -4,4 ppt). 6A26 FAVÖK marjı

22,5% olup, önceki yıla göre yaklaşık 0,2 ppt artış gösterdi. Toplam satışlar bu

çeyrekte 13,874 mn TL olarak gerçekleşti (YoY: 24,1%). Böylece 6A26 satışlar

37,831 mn TL oldu (YoY: 21,6%). 6A26’da madencilik, cironun %26’sını

oluşturmasına karşın FAVÖK’ün %85’ini sağladı. Söğüt’te 6A26 altın üretimi

yıllık %11 artışla 47,8 bin ons oldu. Şirket, Söğüt’te mevcut 240 bin ton/yıl

işleme kapasitesini Faz-1 ve Faz-2 yatırımlarıyla 800 bin ton/yıla çıkarmayı

hedefliyor; yatırımların toplam büyüklüğü yaklaşık 205 mn USD. Faz-1’in

Haziran 2027, Faz-2’nin Haziran 2028’de tamamlanması planlanıyor. Net

nakitte çeyreksel değişim 771 mn TL olurken, net nakit pozisyonu 5,307 mn TL

seviyesinde gerçekleşti (Net borç/FAVÖK: -0,36x). (=)

GLCVY: Denizbank’tan 264mn TL anapara büyüklüğüne sahip bir adet tahsili

geçmiş alacak portföyü satın alınmıştır. (=)

GRTHO: Pastanza Gıda’nın %50’sine karşılık gelen payları 29,3mn TL bedelle

Özova tarım tarafından satın alınmıştır. İşlem bedeli peşin olarak

gerçekleştirilecek olup, Özova tarımın iç kaynaklarından karşılanacaktır. (=)
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KBORU: 5.74mn EUR tutarında yurt dışına satış sözleşmesi imzalamıştır. Son

12 ay satış gelirlerine oranı %3.6’dır. (=)

MEYSU: Kayseri’de 1.628,64 kWP gücünde arazi tipi GES satın almıştır.

Toplam alım bedeli 1.16mn USD olarak açıklanmıştır. (=)

ORGE: İzmir Amerikan Hastanesi Projesi’nde sözleşme büyüklüğünün 4,8mn

EUR ve 193mn TL’ye ulaştığını, ayrıca 29.334 EUR ve 5,5mn TL tutarında ilave

sipariş alındığını açıkladı. (+)

ORZAX: Şirket, beşeri ilaç sektöründe faaliyet gösteren Lilyum İlaç’ın %51

hissesinin satın alınması amacıyla ortaklık görüşmelerine ve due diligence

sürecine başladığını açıkladı. İşlemin gerekli izinlerin alınmasının ardından

Ocak 2027’de tamamlanması planlanmaktadır. Satın alma bedeli henüz

açıklanmamıştır (=)

SDTTR: Yurt içi bir müşterisi ile 14.625mn USD bedelli bir sözleşme

imzalamıştır. Teslimatların 2028 ve 2029 yılları içinde tamamlanması

planlanmaktadır. Son 12 aylık satış gelirlerine oranı %24.2’dir. (+)

PENTA: Yapay zekâ destekli eğitim ve araştırma teknolojileri geliştiren

Constructor Tech ile Türkiye pazarı için distribütörlük anlaşması imzalandığını

açıkladı. (=)

SMRVA: T.O.M Katılım Bankası’nın 400,5mn TL anapara büyüklüğündeki 2

bireysel alacak portföyü ihalesinin banka tarafından iptal edildiğini açıkladı. (-

)
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TRALT (EP): Çanakkale Altın-Gümüş Madeni projesinin ÇED olumlu kararına

ilişkin davalarda temyiz istemlerinin reddedilerek yerel mahkeme kararlarının

kesin olarak şirket lehine onandığını açıkladı. Proje, Karapınar sahasında

yaklaşık 205 bin ons altın ve 207 bin ons gümüş rezervi içermektedir. Cevherin

Kaymaz tesisinde işlenmesi planlanmaktadır. Gelişmeyi proje üzerindeki

hukuki belirsizliği azaltması açısından olumlu değerlendiriyoruz. (+)

Pay Geri Alımlar

AHGAZ: 40.74 TL ortalama fiyattan 382,576 adet pay geri alınmıştır.

ARSAN: 3.94 TL ortalama fiyattan 1,300,000 adet pay geri alınmıştır.

BALAT: 68.43 TL ortalama fiyattan 3,000 adet pay geri alınmıştır.

DAGI: 8.72 TL ortalama fiyattan 233,211 adet pay geri alınmıştır.

EGEGY: 22.44 TL ortalama fiyattan 250,000 adet pay geri alınmıştır.

GLYHO: 16.25 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alınmıştır.

GRSEL: 294.14 TL ortalama fiyattan 35,908 adet pay geri alınmıştır.

NTHOL: 39.93 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alınmıştır.

ORGE: 22.44 TL ortalama fiyattan 540,000 adet pay geri alınmıştır.

PCILT: 30.14 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alınmıştır.

TEZOL: 8.61 TL ortalama fiyattan 10,440 adet pay geri alınmıştır.
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Açıklamalar:

• Bu rapor, günlük olarak yayımlanmaktadır.

• Bu raporda bir değerleme çalışması yapılmamaktadır.

• Piyasa verileri Matriks’ten sağlanmaktadır.

• Fiyatlar, rapor saati itibariyle açık olan endeksler için canlı fiyatı, kapalı olan
endeksler için bir önceki günün kapanış fiyatını göstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt içi model Portföy hisseleri, Araştırma Bölümü’nün Endeks Üzeri (EÜ) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdiği hisseler arasından; şirketlerin uzun dönemli
mali verilerine dayalı olarak yapılan temel analiz ve kısa vadeli beklentiler bir
arada değerlendirilerek oluşturulmuştur. Tercih etmediğimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Araştırma Bölümü’nün Endekse Paralel (EP) ve Endeks Altı (EA)
tavsiyesi verdiği hisseler arasından seçilir. Model Portföy değişiklik raporunda,
hissenin portföye giriş ya da çıkış gerekçesi belirtilir. Bir hissenin Model Portföy’e
girmesi ya da çıkması uzun vadeli temel tavsiyesinin değiştiği anlamına
gelmemektedir. Model Portföy, sanal bir portföy olup; piyasa beklentimiz ve de
içerisinde yer alan hisselerin beklentileri doğrultusunda ağırlıklandırılarak
kümülatif performansı ile değerlendirilmektedir. Dolayısıyla Model Portföy ve
Model Portföy kapsamında yapılan değişimler, yatırımcının risk ve getiri tercihleri
ile birebir örtüşmeyebilir.

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı
kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından
kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar
doğurmayabilir.

Veri ve grafikler güvenirliliğine inandığımız sağlam kaynaklardan derlenmiş olup,
yapılan yorumlar sadece GARANTİ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.Ş.’nin görüşünü
yansıtmaktadır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük
yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Ayrıca,
Garanti Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.'nin yazılı izni olmadıkça içeriği kısmen ya
da tamamen üçüncü kişilerce hiç bir şekil ve ortamda yayınlanamaz, iktisap
edilemez, alıntı yapılamaz, kullanılamaz. İleti, gönderilen kişiye özel ve
münhasırdır. İlave olarak, bu raporun gönderildiği ve yukarıdaki açıklamalarımız
doğrultusunda kullanıldığı ülkelerdeki yasal düzenlemelerden kaynaklı tüm talep
ve dava haklarımız saklıdır.


