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Giinliik Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

Degisim (%)

( 17 Eylul 2026 )

Degisim (%)

Yurt ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinliik YBB Giinliik YBB
BIST-100 13122.58 -5.54 16.53 S&P 500 7551.81 @5 NNl C32
BIST-30 15716.04 -5.58 28,57 Nasdaq100 25978.43 -0.01 11.77
$/TL 48.68 0.04 13.31 Dow 51461.90 =152 Q)7
€/TL 55.99 0.37 10.75 Dax ANEIET o 48) 0.53 428
Aktif Tahvil 4117 1.88 10.61 FTSE100 10688.47 0.28 7.62
Uzun Tahvil 35.40 L7/5 22.07 Nikkei 225 63971.20 0.08 27.08
Altin Ons 4310.40 1.08 -0.07 Ham Petrol 96.30 MBS 700
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
17.09.2026 12:00 Euro Bolgesi Tufe Yillik Agustos
17.09.2026 12:00 Euro Bolgesi Tufe Aylik Agustos
17.09.2026 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek Tufe Yillik Agustos
17.09.2026 14:30 Tarkiye Yabanci Yatirimci Bono Yatirimlari 11.09.2026
17.09.2026 14:30 Turkiye Yabanci Yatinmci Hisse Yatirimlari 11.09.2026
17.09.2026 15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 12.09.2026
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Piyasalara Bakis

Merkez bankalarn maratonu basladi. Haftanin oncelikli gundem
maddelerinden Fed FOMC toplantis1 sona erdi, oy birligi ile politika faizi
beklendigi gibi 25 baz puan artirilarak %3,75-%4,00 bandina tasindi. Faiz
artinm beklentisi blylk olcude fiyatlandigi icin yatinmcilar Fed baskani
Warsh’un yonlendirmesine odaklanmisti. Fed Baskan1 Warsh’un aciklamalar bu
yil icinde yeni bir faiz artinmina yonelik beklentileri destekledi. Fed faiz
artinm kararinin hisse ve tahvil piyasalarinda etkisi bu asamada sinirli. Bununla
birlikte guclenen dolarin ve yuksek seviyelerini koruyan enerji fiyatlarinin net
enerji ithalatcisi, yuksek borclu ekonomiler ve gelismekte olan ulkeler
lizerindeki etkisi oniimizdeki donemde odak noktasi olacaktir. Bugiin ingiltere
Merkez Bankasi, yarin Japonya Merkez Bankasi kararlan takip edilecek. Yeni
gline baslarken Brent petrol sinirli gerileme ile 106S cevresinde. Fed faiz karar
oncesinde faiz artinmin fiyatlayan S&P500, DAX ve MSCI Gelismekte Olan
Piyasalar vadeli endekslerinde sinirli tepki alimlar1 goruyoruz.

Yurt icinde TCMB’nin Eylul ay1 PPK toplant1 tutanaklar aciklaniyor. Ancak TL
varliklarda fon piyasas1t kaynakli dalgalanmanin etkileri goruluyor. Gosterge
tahvil faizi 76bp yiikselirken, BIST 100 endeksi %5.5 geriledi. ViOP’ta teminat
tamamlama cagris1 verisi 1.7 milyarTL ile Haziran ayindan bu yana en yiksek
seviyeye ulasti. Yeni giinde Finansal istikrar Komitesi toplantis1 kararlan takip
edilecek. Dalgalanmanin makroekonomik faktorlerden kaynaklanmiyor olmasi
nedeniyle, 12.400 seviyesinde pozitife cevirdigimiz BIST gériisimiizde degisiklik
bulunmuyor. Teknik gorunumde asin satim seviyelere yaklasiiyor. Dalgali
gorunumde gunluk bazda 12.500-12.000 destek, 13.200-13.500 direnc
seviyelerini takip edecegiz.
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Brent petrol 105S5cevresine geriledi. Petroldeki gerilemeye ragmen TL
tahvil faizleri yukseliste. Riskli varliklarda yasanan oynaklik ve
piyasadaki likidite riski nedeniyle yabanci yatirimcilar TL varlik
pozisyonlarin1 azaltti. Swap faizleri bu nedenle hafif yukseldi.
Yabancilarin TL tahvillerde pozisyon azaltmasi ile tahvil getiri
egrisinde yukari yonde hareket yasandi. Tirkiye CDS primi de %3’e
yakin artis kaydetti. TCMB swap hari¢ net doviz pozisyonu son iki
haftada 2,7 milyar$ geriledi. Hazirandan beri iyilesme 34,1 milyarS.
Tirk Lirasi’nda reel degerlenme devam ediyor. Gincel faizler baz
alinmirsa TL’de yillik carry getiri potansiyeli %11 civarinda.

Ekonomi ve Politika
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Sektor ve Sirket

AKCNS (EP): Zorunlu pay alim teklifi kapsaminda 1 TL nominal degerli Sirket
pay1 icin 260,25 TL ile 5,627434 ABD Dolar’nmin pay alim teklifinin TL
karsiigindan yiksek olani Gizerinden zorunlu pay alim teklifinde bulunulmasina
iliskin hazirlanan pay alim teklifi bilgi formu Sermaye Piyasasi Bulteninde
onaylanmistir. (+)

BIMAS: Dost Katiim Bankasi A.S.’nin istanbul Ticaret Sicili Mudurlugu
nezdindeki kurulus islemleri tamamlanmis olup, bankanin kurulusu
16/09/2026 tarihinde tescil edilmistir.(=)

BJKAS: Besiktas Jimnastik KulubU’nun sirket sermayesinin %9’una karsilik
gelen 392,8mn TL nominal degerli paylarin Borsa istanbul’da satisi icin SPK’ya
basvuruldugunu acikladi. (-)

CANTE: Sirketin istiraki Minerosol Group, Venezuela’daki CEMA petrol
sahasinin isletilmesi ve Uretimi icin PDVSA ile 20 yillik ve onaya bagli olarak 20
yil daha uzatilabilecek munhasir bir sozlesme imzaladi. Sahada 104,2 milyon
varil kalan petrol ve 499,3 BCF gaz rezervi bulunurken, mevcut 400 varil
gunluk uretimin orta ve uzun vadede 9.865 varile cikarilmasi hedefleniyor.
Proje kapsaminda 20 yillk donemde toplam 381,7 milyon dolar yatirnm
planlaniyor. Sirket, Minerosol’Un tamamina sahip ABD merkezli Denarius
Holding Group’un ana ortagi konumunda bulunuyor ve boylece projeye dolayli
olarak istirak ediyor.(+)

CEMAS: Bir yatinmcinin ozel denetci tayini talebiyle actigi davanin, ayni
yatirimcinin daha once bilgi alma ve inceleme hakki ihlali gerekcesiyle actigi
davayla birlestirilmesine ve yeni dava dosyasinin kapatilmasina karar
verildigini; durusmanin 23 Ekim 2026’da yapilacagin acikladi. (=)

HEKTS: JCR Eurasia Rating’in uzun vadeli ulusal kredi notunu “A (tr)”, kisa
vadeli notunu “J1 (tr)”, uluslararasi kredi notunu “BB” ve gorunumleri
“Duragan” olarak teyit ettigini acikladi. (=)
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Sektor ve Sirket

GLYHO: GPH’nin Agustos’ta konsolide gemi sayisinin yilik %9, yolcu
hareketlerinin %13 arttigin1; tim limanlarda 641 gemi ve 2,17mn yolcuya
ulasildigint acikladi. (+)

LMKDC (EU): 50MWe lisanssiz elektrik iiretimi kapsaminda Sinoma Overseas
Development Co ile EPC sozlesme gorusmeleri devam etmektedir. Mevcut
durumda Sirket’in 11.64MWe kurulu gucu bulunmaktadir. (=)

MAVI (EP): 2C26’da piyasa beklentisinin %10,2 altinda (piyasa: 293 mn TL) 263
mn TL net kar acikladi (YoY: -%13,6). Boylece 6A26 net kar 980 mn TL oldu
(YoY: -%33,0). Net kardaki zayiflikta efektif vergi oraninin %53’e yikselmesi
etkili olurken, vergi oncesi kar yillik %117 artti. Sirketin FAVOK’U piyasa
beklentisinin %3,3 Uzerinde (piyasa: 1.900 mn TL) 1.962 mn TL seviyesinde
gerceklesti (YoY: %2,4). FAVOK marj1 %15,6 olurken, briit marjdaki iyilesme
operasyonel karliigi destekledi. Toplam satislar piyasa beklentisine yakin
12.553 mn TL olarak gerceklesti (YoY: -%0,4). Turkiye’de toplam perakende
satis adetleri 2C26’da %7,3 artti. Sirket, 2026 yii TMS29 dahil gelir buyumesi
beklentisini %5 +1’den “disuk tek haneli daralma-yatay” seviyesine asagi
yonli revize ederken, %18 +0,5 FAVOK marji, net nakit pozisyonunun
korunmast ve vyatinm harcamalarinin gelirin %6’s1 seviyesinde olmasi
beklentilerini korudu. Net karin beklentinin altinda kalmasi ve gelir biyiimesi
beklentisinin asag1 yonlii revize edilmesine karsin, beklentinin Uzerindeki
FAVOK ve giicli net nakit pozisyonu sonuclar kismen dengelemektedir. (=)

MAVI (EP): 794,5mn TL sermayesinin %5’ine karsilik gelen 39,7mn adet pay
icin azami 1.000mn TL fonla 1 yil sureli geri alim programi baslatilmasina ve
alinacak paylarin sermaye azaltimi yoluyla iptaline karar verildigini acikladi.

(+)
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Sektor ve Sirket

ORGE: Mandarin Oriental Etiler Projesi sozlesme bedelinin 110,9mn TL artisla
714,0mn TL’den 824,9mn TL’ye yiikseltildigini ve isin 31 Aralik 2026’ya kadar
tamamlanmasinin planlandigini acikladi. (+)

RYSAS: Turkiye genelinde 14.ara¢c muayene istasyonunu Eskisehir’de acacak
olup, yil sonuna kadar isletmeye hazir hale gelmesi planlanmaktadir. (=)

SASA: Kayith sermaye tavaninin 60mlr TL’den 100mlr TL’ye yukseltilmesine
iliskin basvurusu SPK tarafindan onaylanmistir. (=)

TATGD: Tat Gida’'min 7,3 MW kapasiteli Afyonkarahisar GES’i elektrik
uretimine baslayarak Manisa santralleriyle birlikte toplam GES kapasitesini
9,28 MW’a cikardi. Yenilenebilir enerji uretiminin sirketin 2025 yili fiili
elektrik tuketiminin yuzde 97’sini karsilamasi bekleniyor. (=)

TRGYO: %100 bagli ortakliklar1 Forum Mersin ve Forum Kayseri’nin tim aktif
ve pasifleriyle devralinarak sermaye artirimi ve ayrilma hakki dogurmadan
kolaylastirilmis usulde birlesmesi icin SPK’ya basvuruldugunu acikladi. (=)

TTKOM (EU): Kira sertifikas1 ihrac1 kapsaminda Tiirk Telekom Varlik Kiralama
AS’nin kurulusuna iliskin esas sozlesmeye SPK’nin uygun gorus vermistir (=)

ZOREN: Stratejik finansal planlama ve sermaye tahsis oncelikleri
dogrultusunda Electrip Global Limited tarafindan lcilinci sermaye artirim
talebine katilmama karar1 almistir. (=)

Pay Geri Alimlar

ARMGD: 173.46 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
ARSAN: 3.75 TL ortalama fiyattan 1,100,000 adet pay geri alinmistir.
BALAT: 66.16 TL ortalama fiyattan 15,193 adet pay geri alinmistir.
DAGI: 8.41 TL ortalama fiyattan 590,000 adet pay geri alinmistir.
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Sektor ve Sirket

EGEGY: 20.14 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
GLYHO: 15.67 TL ortalama fiyattan 750,000 adet pay geri alinmistir.
LIDER: 20.27 TL ortalama fiyattan 1,650,000 adet pay geri alinmistir.
LKMNH: 12.18 TL ortalama fiyattan 45,500 adet pay geri alinmistir.
MAGEN: 33.32 TL ortalama fiyattan 7,329,544 adet pay geri alinmistir.
NTHOL: 38.16 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
ORGE: 21.70 TL ortalama fiyattan 800,000 adet pay geri alinmistir.
PCILT: 29.60 TL ortalama fiyattan 140,110 adet pay geri alinmistir.
TEZOL: 8.29 TL ortalama fiyattan 232,199 adet pay geri alinmistir.
ULUFA: 1.52 TL ortalama fiyattan 6,550,000 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



