ot Garanti BBVA

Yatirbm

Gunluk Piyasa

Ozeti

18 Eyliil 2026

a:’. Merkez bankalarn beklentilere paralel davrandi

)]{f. Petrol fiyatlart makro riskleri besliyor

lﬂ‘ ” Fon onlemleri TL varliklan destekledi

q{{ BIST100: 13.100-12.700 destek, 13.600-14.000 direnc

Bu raporda ulasacaklariniz:

Yurt ici Ekonomi ve Politika Sektor ve Sirket
Piyasalara Bakis Gundemi Gelismeleri

Hizli Linkler:

Yurt ici Piyasalar:

N\ N\ N\
( Tavsiye Listesi ( Temetti Takvimi ( Haftalik Veri Akisi

J J y,

N\ N\
( Model Portfoy ( Eurobond Biilteni

J J
Yurt Dis1 Piyasalar:

N ~ N . c
( Model Portfoy ( Trade Onerileri ( Destek-Direnc Listesi

J J y



https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_18.09.2026.xls
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Model_Portfoy_18.09.2026.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2026.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/abddestekdirenc.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Portfoy_Performans_18.09.2026.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Dividend_Temettu_Report.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond18.09.2026.xlsm
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/makroveritakvimi.xlsx

. Garanti BBVA ( @mseuns )

Yatirim

Giinliik Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

Yurt ici Son Deger b, Yurt Disi Son Deger DesiginOn)
Giinliik YBB Giinliik YBB
BIST-100 13509.76 2.95 1996 S&P 500 7637.76 1.14 11.57
BIST-30 16369.79 416 33.92 Nasdaq100 26418.30 1.69 13.67
$/TL 48.78 o.M 13.57 Dow 51778.04 0.61 e S
€/TL 56.06 0.25 10.89 Dax 25716.71 0.70 5.01
Aktif Tahvil 40.61 -1.36 9.11  FTSE100 10816.14 1.19 8.91
Uzun Tahvil 35.28 -0.34  21.66 Nikkei 225 65000.47 1.35 22
Altin Ons 4388.43 1.07 1.74  Ham Petrol SiEicie) SCUEBRNEE /28
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
18.09.2026 11:00 Euro Bolgesi ECB Cari Hesap Temmuz - 35,12 milyar
18.09.2026 16:15 ABD Sanayi Uretimi Aylik Agustos = %0,2

18.09.2026 16:15 ABD Kapasite Kullanimi Agustos =& %76.,3
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Piyasalara Bakis

Merkez bankalarindan siirpriz yok. Beklentiler paralelinde Fed’in ardindan
Japonya Merkez Bankas1 (BoJ) politika faizini %1.25 seviyesine yukseltti. S0z
konusu politika faizi seviyesi son 31 yiin en yuksek seviyesine isaret ediyor.
Piyasalarda Fed’in yil sonuna kadar faiz artinm ihtimali %74, BoJ’un faiz
artinm ihtimali ise %60 olarak fiyatlamyor. Haftanin ilk yarisinda bu ihtimal
fiyatlamas1 kismen daha yuksekti. Dun itibariyle gerileyen petrol fiyati, faiz
indirim ihtimalini sinirli da olsa asag1 cekti. Buna karsin “Yiksek petrol ve
teknolojik urun fiyatlamasi — enflasyonist risk — daha siki para politikast —
yuksek tahvil faizleri” temas1 yilin kalan1 adina oncelikli makro risk olarak
gundemde kalmaya devam ediyor. Jeopolitik risklere iliskin uzlasma arayislan
sirerken, enerji fiyatlarindaki egilim takip ediliyor. Haftanin son islem giiniine
girilirken Brent Petrol 104USD cevresinde; vadeli hisse endekslerinde S&P500
ve MSCI Gelismekte sinirli pozitif, DAX sinirli negatif egilime sahip.

Yurt ici piyasalarda fonlara iliskin gelismeler dalgalanma sebebi olmaya devam
ediyor. Baz1 fonlarda one cikan odeme riskine yonelik dun aciklanan onlemler
TL varlik performanslarina olumlu yansidi. Gosterge tahvil faizi 56bp geriledi,
BiST100 endeksi bankacilik hisseleri oncilugiinde %2.9 yiikseldi. Yeni giinde
Hazine ve Maliye Bakan1 Mehmet Simsek’in TV roportaji (10:00) takip
edilecekler arasinda. Diin BiST'te dalgalanmanin makroekonomik faktorlerden
kaynaklanmiyor olmasi nedeniyle, 12.400 seviyesinde pozitife cevirdigimiz BIST
gorisimizi korudugumuzu belirtmistik, gorisumizde degisiklik bulunmuyor.
Teknik gorinimde asin satim seviyeye yaklastigim dusiindigiimiz BiST100
endeksinde ise 13.000 altinda tepki alimlan geldigini goriiyoruz. Yeni glinde
13.500 bolgesini onemsiyoruz. Uzerinde simirli kar satislar1 gindeme gelebilir.
13.100-12.700 araligin1 destek, 13.600-14.000 seviyelerini ise direnc olarak
takip ediyoruz.
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Petrol arzinin artabilecegine yonelik umutlar ile brent petrol 103S$’a
geriledi. TCMB’nin fon piyasalari gelismeleri sonrasi likidite onlemleri
ve tahvil alim ihalelerinin destegi ile tahvil faizleri geriledi. 11 eylil
haftasinda yurt ici yerlesiklerin doviz mevduati 1,8 milyar dolar artti.
Yabanci yatirimcilar 278 milyon dolarlik hisse 151 milyon dolarlik DiBS
aldi. TCMB net doviz rezervi 3,4 milyar dolar azalarak 62,3 milyar
dolara geriledi. Gilincel faiz ortaminda TL’de ABDS$’na karsi son bir
ayda elde edilen carry getirisi %1 civarinda. Yillik potansiyel %11-12.

Ekonomi ve Politika

TCMB likidite imkanlarini artirici kararlar acikladi

TCMB: TCMB, finansal piyasalarda yasanan gelismeleri dikkate alinarak
likidite imkanlar1 ile ilgili kararlar aldi. Aciklamaya gore; i) haftalik
repo ihaleleriyle saglanacak fonlama miktar1 likidite kosullar1 goz
onunde bulundurularak artirilacak (TCMB haftalik repo ihalesini 300
milyar TL’ye <c¢ikardi.). ii)TCMB bunyesinde faaliyette bulunan
Bankalararasi Para Piyasasinda bankalarin bor¢ alabilme limitleri,
bankacilik sisteminin mevcut bilanco buyuklukleri dikkate alinarak
guncellenecek (Bor¢ alabilme limitleri 10 kat artisla 510 milyar TlL'ye
cikti.). iii)TCMB bunyesinde yer alan piyasalarda gecerli olan teminat
iskonto oranlar1 gozden gecirilerek azaltilacak.
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Sektor ve Sirket

AVPGY (EU): Bodrum Turgutreis’teki 5.369 m? tasinmaz iizerinde kira geliri
amacli proje gelistirilmesi icin iliskili taraf Artas insaat ile yap1 miteahhitligi
sozlesmesi imzalandigini acikladi. (+)

AHGAZ: Yonetim Kurulu, azami 50 milyon pay1 kapsayan ve ozkaynaklardan en
fazla 2 milyar TL fon ayrilacak pay geri alim programini onayladi. (+)

AKCNS: Heidelberg Materials’in %79,44 paya ulasmasinin ardindan yaptigi
zorunlu pay alim teklifi basvurusunun SPK tarafindan olumlu karsilandigini
acikladi. (=)

ALVES: Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi karanyla ydiritilen sorusturma
kapsaminda sirket yonetimine TMSF’nin kayyim olarak atanmasina karar
verildigini acikladi. (-)

ARDYZ: Bilisim malzemelerinin tedarikine iliskin olarak 1.04mn USD tutarinda
siparis almistir. (=)

ANELE: Katar Lusail Plaza Towers projesinde Hyundai’nin 9,7mn ABDS
tutarindaki performans teminatini nakde cevirdigini, tutarin hakim ortak
tarafindan karsilanmas1 nedeniyle finansal tablolara olumsuz etkisi
olmayacagin acikladi. (=)

BETAE: Sirket, Catalan HES icin 65 MVA ana guc¢ transformatoru teminine
yonelik EUAS ile sozlesme imzaladi. (=)

CWENE: Pay sahibi Tarzan Tarnk Sarvan’in 1.195mn TL sermaye avansi
aktardigini, toplam sermaye avansinin 4.972,4mn TL’ye ulastigini acikladi. (=)

ENERY: Yonetim Kurulu, azami 180 milyon pay1 kapsayan ve ozkaynaklardan
en fazla 2 milyar TL fon ayrilacak pay geri alim programini onayladi. (+)
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Sektor ve Sirket

FMIZP: Ekonomik omrunu tamamlayan anotlama makinesinin iliskili tarafa
350bin EUR bedelle satildigin1 ve islemden 19,6mn TL satis kan elde edildigini
acikladi. (+)

GLCVY: Fibabanka’nin 401mn TL anapara buyuklugiindeki bireysel tahsili
gecikmis alacak portfoyu ihalesini en yiiksek teklifle kazandigini, sonucun
banka yonetim kurulu onayina bagli oldugunu acikladi. (=)

GOLDA: Sirket, yurt disindaki musterilerle 2,98 milyon ABD dolan tutarinda
makarna satis1 icin anlasmaya vardi ve teslimatlar kademeli yapilacak. Siparis
buyukliglinin 2025 hasilatina oranit %5'tir. (+)

GUBRF: iskenderun Giibretas Limani’min isletme hakkimin 35 yiligina Alport’a
devredilmesi icin sozlesme imzalandigini, Alport’un yaklasik 190mn ABDS
yatinm yapacagini ve sozlesme siiresince GUBRF’nin toplam 350mn ABDS gelir
elde etmesinin ongoriildiiglini acikladi. (+)

KORDS: Cikarilmis sermayesinin %100 bedelli artinmla 3.695,9mn TL’den
7.391,7mn TL’ye vyukseltilmesine ve ruchan haklarinin 1 TL fiyattan
kullandirilmasina karar verildigini acikladi. (=)

KTLEV: Emlak Katiim Tasarruf tarafindan Katiimevim ve Birevim Tasarruf
Finansman A.S.’yi kapsayan satin alma surecine iliskin gorusmeler baslamistir.

(&)

LMKDC (EU): Limak Dogu Cimento 500mnTL bilyiikliigiinde pay geri alim
programi baslatma karar aldi. Geri alima konu pay adedi 25 milyon lot olarak
aciklandi. Buna gore pay geri alim programi 3 yil sureyle gecerli olacaktir. (+)

MCARD: 1.2mlr TL buyukliugunde pay geri alim programi aciklamistir. Pay geri
alim programina konu pay sayist 9.26mn adet olup sermayeye oran %10’dur.
Programin gecerlilik suresi 3 yildir. (=)
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Sektor ve Sirket

METRO: %99,90 bagh ortakligi Van Bes’in gecmis donem karlarindan temettu
dagitimi kapsaminda 50,2mn TL temetti geliri elde ettigini acikladi. (=)

MMCAS: VelaTech Yazilim’in devralinmasina yonelik birlesme gorusmelerinin
karsiikli mutabakatla sonlandirildigini ve birlesmenin gerceklestirilmeyecegini
acikladi. (-)

SAHOL: Kordsa’nin 3.695,9mn TL olan sermayesini %100 bedelli artirnimla
7.391,7mn TL’ye cikarma kararinda yeni pay alma haklarinin tamaminin
kullanilmasina ve 2.628,1mn TL sermaye taahhudunun mevcut alacaktan
karsilanmasina karar verildigini acikladi. (=)

SARAE: Grup sirketinin enerji iletim hatti projesi kapsaminda 950,6mn TL
(yaklasik 19,5mn ABDS) tutarinda, 2025 cirosunun %15,8’ine karsilik gelen
malzeme siparisi aldigim acikladi. (+)

SDTTR: Sirket, yurt ici bir musteriden savunma sanayi alaninda 2,21 milyon
ABD dolan tutarinda siparis aldi ve teslimatlarin 2027°de yapilmasi
planlaniyor. Siparis blyukligiiniin son 12A hasilatina orani %3,6'dir. (=)

SMART: Yonetici Sorumluluk Sigortasi policesinin Eylul 2026-Eylul 2027 donemi
icin Tmn ABDS sorumluluk limitiyle yenilendigini acikladi. (=)

THYAO (EU): Air China ile kod paylasimi anlasmasinin Tiirkiye-Cin arasindaki
tim direkt ucuslar ile secili baglantii hatlar1 kapsayacak sekilde
genisletildigini acikladi. (+)

TMSN: istanbul A8ac Peyzaj’in is makinesi ve arac alimi ihalesine teklif
verdigini, ihale bedelinin rekabet kosullarn nedeniyle daha sonra
aciklanacagini acikladi. (=)
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Sektor ve Sirket

UCAYM: Macaristan’daki 4.491 kWe/5.175 kWp kapasiteli 9 GES’e sahip Bajai
KFT’nin %100’Untn 7,3mn EUR bedelle satin alinmasi icin baglayici pay devir
sozlesmesi imzalandigini acikladi. (+)

Pay Geri Alimlar

AHGAZ: 38.75 TL ortalama fiyattan 800,000 adet pay geri alinmistir.
AKFGY: 2.45 TL ortalama fiyattan 800,000 adet pay geri alinmistir.
EGEGY: 18.13 TL ortalama fiyattan 500,000 adet pay geri alinmistir.
ENERY: 11.65 TL ortalama fiyattan 300,000 adet pay geri alinmistir.
MAGEN: 31.78 TL ortalama fiyattan 3,261,361 adet pay geri alinmistir.
NTHOL: 38.18 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alinmistir.
TRALT: 48.82 TL ortalama fiyattan 1,135,952 adet pay geri alinmistir.
VAKBN: 32.01 TL ortalama fiyattan 250,000 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



