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Piyasa Verileri

Yurtici Son Deger el Yurt Disi Son Deger Sl
Giinliik YBB Giinliik YBB
BIST-100 13284,42 -1,67 1796 S&P500 7650,50 ORlvASsl 76
BIST-30 16182,07 -115 32,38 Nasdaq 100 2652254 0,39 14,11
$/TL 48,80 0,08 13,61 Dow 5168264 -0,18 7,53
€/TL 56,03 0,03 10,83 Dax 25304,06 -1,60 3,32
Aktif Tahvil 40,11 Alp2s 7,76 FTSE100 LOGSEN S ElRloe ], 55
Uzun Tahvil S5 -0,43 21,14 Nikkei 225 65018,95 1,38 29,16
Altin Ons 4349,59 -0,65 0,84 Ham Petrol 93,61 s Iviae= 63, 3i
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
21.09.2026 10:00 Turkiye Reel Sektor Guveni Eylul = 102,4

21.09.2026 10:00  Turkiye Kapasite Kullanimi Eylul o %735
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Piyasalara Bakis

Merkez bankasi toplantilari ardindan gozler diplomasi trafiginde. Fed ve
BoJ’un beklentiler paralelindeki faiz artinmlarn ardindan para politikasi
beklentileri acisindan enerji fiyatlann odak noktasi olmayi1 surduruyor. Gerek
Korfez bolgesinde gerekse de Rusya-Ukrayna catisma ortaminda kayda deger
bir degisim bulunmuyor. Bununla birlikte Husi saldirilarinda zarar goren Suudi
Arabistan petrol arzinda artis beklentisi ve Hiirmuz Bogazi’ndan beklenenden
daha petrol sevkiyati olmasi petrol fiyatinda diistise olanak sagliyor. Brent
petrol 102S cevresinde haftaya basliyor. Haftanin bir diger odak noktasi
diplomasi olacak. Birlesmis Milletler 81.Genel Kurul gorusmeleri 22-26 Eylul
tarihleri arasinda gerceklesecek. ABD Baskan1 Trump ile Cin Devlet Baskani Xi
Jinping’in 24 Eylul’de Washington’da gorusmesi bekleniyor. Haftaya baslarken
petrol fiyatlarindaki gerileme, hisse piyasalarina sinirli katki sagliyor; S&P500,
DAX, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar vadeli endeksleri sinirli pozitif egilime
sahip.

Yurt ici piyasalarda fonlara iliskin gelismeler dalgalanma nedeni olmaya devam
ediyor. Bazi fonlarda one cikan odeme riskine yonelik gectigimiz hafta
aciklanan onlemler TL varlik performanslarinda dengelenme sagladi.
Gectigimiz hafta tasfiyesi aciklanan fonlara yonelik 3 ay olarak ongoriilen
tasfiye suresi, hafta sonu 6 ay olarak revize edildi. Gelismeler Borsa
istanbul’da genel olarak dalgalanmaya neden olurken, endeksler arasinda da
performans farkliliina neden oluyor. BIST 100 endeksi Eyliil ayinda %7.3
gerilerken, ayn1 donemde BIST 100 Dis1 Hisseler endeksi %17.7 deger kaybetti.
Eylil ayinda BIST 30 endeksi %1.7’°lik kayb1 ile olumlu ayrisirken, Bankacilik ve
iletisim endeksleri olumlu ayrnismaya bu donemde katki sagliyor. Teknik
goriinimde BIST 100 endeksi Haziran 2025’ten bu yana ilk kez 200 giinlik
hareketli ortalamasi altinda islem goriiyor. Kisa vadede 13.000-12.700 araligini
BiST 100 endeksinde destek olarak izliyoruz. Bu bolge iizerinde olasi tepki
alimlaninda takip ettigimiz ilk direnc bolge 13.500-13.600 araligidir. Tepki
alimlarninin ivme kazanmasi adina 13.600 bolgesini onemsiyoruz. Yurt ici
ajandada Reel Kesim Guven Endeksi ve Kapasite Kullanmimi verileri izlenecekler
arasinda yer aliyor.
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Yurt icinde alinan likidite onlemleri ve petroldeki gerilemenin etkisi
ile 2Y tahvil faizi son iki is gununde 118 bps dustu. Turkiye 5Y CDS bu
yi1l diger GOU’ler arasinda %13,5 ile en cok yiikselen besinci risk primi
oldu. GOU 5Y CDS’lerde ortalama disius bu yil %4. Eylul ayr icin
piyasada TUFE artis beklentisi %2 civarinda yani yillik enflasyonda baz
etkisi ile 1,5 puana yakin gerileme olabilir. TCMB swap hari¢ net doviz
pozisyonu 16 Eylul gunu 4,6 milyar dolar azaldi. Mevcut faiz
ortaminda USDTRY doviz kurundaki aylik artis hizi baz alinirsa TL’deki
ABDS’na karst yillik potansiyel carry getirisi %12 civarinda.

Ekonomi ve Politika
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Sektor ve Sirket

Petrol Uriinleri: Moskova bolgesine yonelik simdiye kadar bildirilen en biiyiik
Ukrayna IHA saldinsinda Moskova petrol rafinerisinin bir bolimu hasar gordui.
Daha once de bircok kez hedef alinan Moskova’daki tesis, en guncel verilere
gore 2024 yiinda 11,6 milyon metrik ton petrol isledi. Rafineri bu miktardan
2,9 milyon ton benzin ve 3,2 milyon ton dizel yakit uretti. Bu kapasite
Rusya’nin toplam kapasitesinin yaklasik %4,3’Une denk geliyor. Yalnizca
rafinerideki bir boliimiin hasar gordiigu belirtiliyor; dolayisiyla saldirinin fiilen
devre dis1 biraktigi kapasitenin daha dusiik olmasini bekleriz. Orta distilat
kapasitesini azaltan bu tarz gelismeler, Tupras hisseleri icin destekleyici
olmaya devam ediyor.

ASELS (EP): 56mn ABDS yatirnmla 17.865m? kapali alana sahip Giidiim
Sistemleri Uretim Merkezi’nin devreye alindigini, yatinmla teslimat
kapasitesi, hiz ve kalite kabiliyetinin artirildigin1 acikladi. (+)

BSOKE, BTCIM, MEGAP: SPK, 30.06.2026 tarihli finansal raporlarin KAP’a
bildirimi icin BSOKE ve BTCIM’e 02.10.2026’ya, MEGAP’a 28.09.2026’ya kadar
ek sure vermistir. (=)

CITAS: 1 yil sureyle, sermayenin %5,55’ine karsilik gelen azami 10mn adet pay
ve 1.000mn TL fonla pay geri alim programi baslatilmasina karar verildigini
acikladi. (+)

CWENE: Sirket, ABD’de planlanan yillik 1 GW kapasiteli gunes paneli uretim
tesisi icin tesviklerden azami olcude vyararlanmak amaciyla danismanlik
sozlesmesi imzaladi. Nihai onaylara bagli olarak toplam destegin 250-300
milyon ABD dolar, bunun yaklasik 245 milyon ABD dolarinin nakit destek
olmas1 ongoruluyor. (=)

DESA: Eyiipsultan/istanbul adresinde 1 yeni sube acilacaktir. (=)
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Sektor ve Sirket

ERCB: 1 yil sureyle, sermayenin %6,43’Une karsiik gelen azami 5mn adet pay
ve 500mn TL fonla pay geri alim programi baslatilmasina karar verildigini
acikladi. (+)

KUYAS: 2C26’da -1,271 mn TL net zarar acikladi (piyasa beklentisi
bulunmuyor) (1C26: 222 mn TL) (2C25: 65 mn TL). Boylece 6A26 net zarar -
1,049 mn TL oldu; onceki yiin ayn1 doneminde 413 mn TL seviyesindeydi.
Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte -27 mn TL seviyesinde gerceklesti (1C26: -8 mn
TL) (2C25: -64 mn TL). Boylece 6A26 FAVOK -34 mn TL oldu; onceki yiin aym
doneminde -48 mn TL seviyesindeydi. Toplam satislar bu ceyrekte 29 mn TL
olarak gerceklesti (YoY: -32,3%). Boylece 6A26 satislar 133 mn TL oldu (YoY: -
60,6%). Net nakitte ceyreksel degisim 403 mn TL olurken, net nakit pozisyonu
-48 mn TL seviyesinde gerceklesti (-)

KBORU: DSi tarafindan gerceklestirilen 408.8mn TL biyiikligiindeki ihalede
birinci olmustur. (=)

LYDYE: Batiliman Liman isletmeleri A.S. ile planlanan birlesmeden, beklenen
stratejik, operasyonel ve finansal faydanin saglanamayacagi
degerlendirmesiyle vazgecilmesine ve SPK basvurusunun geri cekilmesine
karar vermistir. (=)

GESAN: Sirket, TEIAS’In Korkuteli-Varsak enerji iletim hatti yenileme
ihalesinde en avantajli teklifi vererek birinci oldu. Ihalenin baz bedeli 497,8
milyon TL’dir, sirketin son 12A satislarina oram %2'dir. (=)

GENIL: Sirketin iliskili taraf distributoru Salutem, DMO’nun uc¢ aylik ila¢c alim
ihalesinde uhdesinde kalan iriinleri GEN’den temin edecek. ihalenin GEN
satislarina 221,0 milyon TL katki saglamasi bekleniyor. (=)

HLGYO/VKGYO/ZRGYO: Kartal’daki toplam 40.846 m? tasinmaz uzerinde
karma kullamimli proje gelistirmek lizere esit gelir-gider ve kar paylasimina
dayali adi ortaklik kuruldugunu acikladi. (=)
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Sektor ve Sirket

MGROS (EU): 3C26 finansal sonuclarim 5 Kasim 2026’da aciklamayi
planladigin acikladi. (=)

MIATK: Gincel aciklanan fon portféylerine gore MIA Teknoloji sermayesinin
%3’Unu asan paya sahip herhangi bir yatirim fonu bulunmuyor. (+)

ONRYT: 2C26’da 47 mn TL net kar aciklad1 (piyasa beklentisi bulunmuyor)
(1C26: -46 mn TL) (YoY: -20,6%). Boylece 6A26 net kar 1 mn TL oldu (YoY: -
98,7%). Sirketin FAVOK’ii bu ceyrekte 23 mn TL seviyesinde gerceklesti (YoY: -
88,6%). Boylece 6A26 FAVOK 86 mn TL oldu (YoY: -66,2%). Bu ceyrekte FAVOK
marj1 20,1% seviyesinde aciklandi (YoY: -36,5 ppt). 6A26 FAVOK marj1 29,5%
olup, onceki yila gore yaklasik 15,7 ppt azalis gosterdi. Toplam satislar bu
ceyrekte 112 mn TL olarak gerceklesti ( (YoY: -68,0%). Boylece 6A26 satislar
292 mn TL oldu (YoY: -48,3%). Net nakitte ceyreksel degisim -143 mn TL
olurken, net nakit pozisyonu 34 mn TL seviyesinde gerceklesti (-)

ORGE: Pendik-Fevzi Cakmak Metro Projesi’nde 0,9mn EUR ilave siparis ve
44 ,6mn TL fiyat farkiyla sozlesme bedelinin 10,8mn EUR ve 178,4mn TL’ye
yukseldigini acikladi. (+)

PATEK: Sirket, Pakistan merkezli NRTC ile 100 bin Merkiit FPV Kamikaze iHA,
10 Alpin insansiz helikopter, 25 Dumrul mini insansiz helikopter, 500 Deli
Taktik Kamikaze ve 250 Korgan otonom yer destek ve gozlem unitesini
kapsayan uc yillik satis, distributorluk ve yerel montaj ve uretim anlasmasi
imzaladi. (+)

REEDR: 2C26’da -154 mn TL net zarar acikladi (piyasa beklentisi bulunmuyor)
(1C26: -360 mn TL) (2C25: -388 mn TL). Boylece 6A26 net zarar -514 mn TL
oldu; onceki yiin ayn1 doneminde -1,530 mn TL seviyesindeydi. Sirketin
FAVOK’U bu ceyrekte -67 mn TL seviyesinde gerceklesti (1C26: -44 mn TL)
(2C25: -225 mn TL).
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Sektor ve Sirket

Boylece 6A26 FAVOK -111 mn TL oldu; onceki yilin aynm1 doneminde -470 mn
TL seviyesindeydi. Toplam satislar bu ceyrekte 272 mn TL olarak gerceklesti
(YoY: -30,6%). Boylece 6A26 satislar 778 mn TL oldu (YoY: -30,1%). Net nakitte
ceyreksel degisim -231 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -459 mn TL
seviyesinde gerceklesti (-)

VRGYO: Sirket yonetiminin TMSF tarafindan kayyimlk vyetkileriyle
yurutulmesine karar verilmis, mevcut yonetim kurulunun yetkileri sona
erdirilerek yeni yonetim kurulu atanmistir. Ticari faaliyetler, gayrimenkul
projeleri, taahhiitler ve operasyonlarin yeni yonetim altinda devam edecegi
belirtilmistir. (-)

Pay Geri Alimlar

AHGAZ: 40.68 TL ortalama fiyattan 353,776 adet pay geri alinmistir.
AKFGY: 2.39 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alinmistir.
ALFAS: 32.66 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
ATAKP: 35.41 TL ortalama fiyattan 80,000 adet pay geri alinmistir.
AVGYO: 15.96 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
BOBET: 17.28 TL ortalama fiyattan 500,000 adet pay geri alinmistir.
EKIM: 15.42 TL ortalama fiyattan 930,492 adet pay geri alinmistir.
ENERY: 12.84 TL ortalama fiyattan 8,901,797 adet pay geri alinmistir.
EUYO: 3.85 TL ortalama fiyattan 110,000 adet pay geri alinmistir.
GEDIK: 5.20 TL ortalama fiyattan 985,122 adet pay geri alinmistir.
GRSEL: 268.24 TL ortalama fiyattan 12,059 adet pay geri alinmistir.
MAGEN: 28.80 TL ortalama fiyattan 2,398,500 adet pay geri alinmistir.
MAVI: 36.73 TL ortalama fiyattan 300,000 adet pay geri alinmistir.
NTHOL: 38.17 TL ortalama fiyattan 176,270 adet pay geri alinmistir.
ORGE: 21.92 TL ortalama fiyattan 690,000 adet pay geri alinmistir.
ORZAX: 72.69 TL ortalama fiyattan 155,000 adet pay geri alinmistir.
OYLUM: 6.26 TL ortalama fiyattan 174,369 adet pay geri alinmistir.
RNPOL: 169356.79 TL ortalama fiyattan 5,003,983 adet pay geri alinmistir.
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Acgiklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

« Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatinmlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hig bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.
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