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Giinliik Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

) Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinliik YBB Giinliikk YBB

BIST-100 13198.84 -1.04 17.20 S&P500 776464 0.00 1343
BIST-30 16217.83 -1.06 32.68 Nasdaq100 2724428 045 1722
$/TL 48.84 0.1 13.69 Dow GII863169 =@ S6RN O]
€/TL 55.83 -0.04 10.44 Dax 25578.85 0.02 444
Aktif Tahvil 39.63 -0.70 6.48 FTSE100 10708530329 “/.82
Uzun Tahvil 35.08 0.26 20.97 Nikkei 225 6501895 1.38 29.16
Altin Ons 432895 -0.68 0.36 Ham Petrol 83.84 -0.71 54.98

Gunluk Ajanda

Tarih  Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
23.09.2026 16:45 ABD ABD Uretim PMI Eylul Oncu

23.09.2026 16:45 ABD ABD Hizmet PMI Eylul Oncu
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Piyasalara Bakis

Ekinoks cizgisinde piyasalar. Ekinoks yani gece-giindiiz esitliginin oldugu giine
piyasalar sinirli bir risk istah1 ans1 ile baslasa da artan risk istah1 dengeli
sekilde yayilmiyor. Suudi Arabistan kaynakli arz artis1 haberleri ile Brent petrol
fiyati 100S’1in altina gerilerken, petrol fiyatindaki gerileme enflasyonist
beklentilerde sinirli bir rahatlama sagladi. Gelismeler teknoloji sektori
acisindan kisa vadede destekleyici, Nasdaq100 endeksi zirve seviyesini
yeniledi. Bununla birlikte Nasdaq’taki yukselis buyuk olcude Micron, Sandisk,
AMD, Nvidia, Intel hisse performanslarindan kaynaklaniyor. Bu a¢idan enerji
fiyatlarina duyarlilk devam ediyor. Teknoloji sektor performansinin one ciktigi
donemde ABD Baskan1 Trump ile Cin Devlet Baskam Xi Jinping’in 24 Eylul’de
gerceklestirecegi goriisme vyapay zeka rekabeti acisindan yeni ipuclan
verebilir. Ote yandan yiiksek biitce aciklari, enflasyonist riskler, Avrupa’da
artan siyasi belirsizlik ve Fed faiz artinmiyla birlikte kuresel tahvil
piyasalarinda negatif ayrisan tarafta yer aliyor. Gune baslarken Brent petrol
99USD cevresinde islem goruyor. S&P500 ve DAX vadeli endeksleri sinirh
pozitif, vadeli MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksi sinirli negatif egilime
sahip.

Petrol fiyatlarindaki disus egilimi TL varlik performanslari acisindan kisa
vadede destekleyici. Gosterge tahvil faizi 48bp’lik geri ¢cekilme goruyoruz. Fon
piyasast kaynakli diizenlemeler ve gelismeler nedeniyle Borsa istanbul’da ise
daha dalgali bir goriinim on planda. Haftalik bazda BIST 30 endeksi %0.2
yikselirken, BIST 100 Disi Hisseler endeksi %6 geriledi. Dalgali g6riinimiin
stirdiigi BiST 100 endeksinde kisa vadede 13.000-12.700 araligin1 destek olarak
izliyoruz. Bu bolge uzerinde olasi tepki alimlarinda takip ettigimiz ilk direnc
bolge 13.500-13.600 araligidir. Tepki alimlarinin ivme kazanmasi adina 13.600
bolgesini onemsiyoruz.
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Brent petroliin 98S$ civarina inmesi ile ozellikle kisa vadeli sabit
kuponlu TL tahvil getirilerinde dusus yasaniyor. TCMB dun haftalik
repodan 50 milyar TL verdi. Haftalik repo ile yapilan kimule fonlama
502 milyar TL seviyesinde. APi net fonlama 920 milyar TL fazlada. 24
agustosta fonlama faizinde yapilan 300 bps indirimin yarisindan daha
az1 2Y gosterge tahvilde fiyatlandi. Yani hala tahvilde potansiyel
kazan¢ mevcut. TCMB swap haric net doviz pozisyonu Carsamba,
Persembe ve Cuma islemlerinde toplam 9,3 milyar$S azaldi. Mevcut
faiz ortaminda doviz kurundaki aylik artis hizi baz alinirsa TL’deki
yi1llik potansiyel carry getirisi %12 civarinda.

Ekonomi ve Politika

Tiiketici giiven endeksi egiliminde toparlanma devam etti

Tiliketici Giliveni: Mevsim etkilerinden arindinlmis tuketici guven
endeksi, eylul ayinda onceki aya gore %1,2 artarak 91,9’a yukseldi. 3
aylik bazda endeks ortalamasi onceki aya gore %1,5 artti. Endeks, uc
aylik tiketim egiliminde toparlanmanin devam ettigine isaret etti.
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Sektor ve Sirket

ALBTN: Cekmekoy’de Hiseyinli Tesisi’nin bulundugu arazide 493 m?’lik arsa
payin1 9.9mn TL’ye satin aldigini acikladi. (=)

ANELE: Lusail Plaza projesine iliskin 11.1mn ABDS teminat mektubunun nakde
cevrildigini, 7.0mn ABDS’lik kismin 6zkaynaklardan karsilanacagini acikladi. (-

)

ARENA: 1 Nisan 2025-31 Mart 2026 doneminde zarar nedeniyle kar dagitim
yapilmamasinin genel kurul onayina sunulmasina karar verildigini acikladi. (=)

ARMGD: Armada-3 kapsaminda 1.800 kg/saat kapasiteli uUretim hatti icin
Clextral ile 2.2mn EUR tutarinda sozlesme imzalandigini acikladi. (=)

AVPGY (EU): Radisson Residences Avrupa TEM istanbul’un bagimsiz béliim
bazinda satis siirecinin baslatilmasina karar verildigini acikladi. (=)

AYDEM: Fitch’in uzun vadeli kredi notunu “B” olarak teyit ettigini, gortiinimi
“Stabil’e revize ettigini acikladi. (=)

CGCAM: 1.6mm solar cam uretecek yeni uretim hattinin 2 Kasim 2026 tarihi
itibanyla faaliyete gecerek uretime baslamasi planlanmaktadir. (=)

DAGI: Pay geri alim programini 20.11.2027’ye uzattigini, azami 65mn adet pay
ve 600mn TL fon limiti belirledigini acikladi. (+)

EKDMR: 50mnTL biiyiklugiinde pay geri alim programi aciklamistir. Programin
gecerlilik suresi 1 yildir. (=)

EKGYO (EU): Emlak Konut’un %100 bagli ortakligi Emlak Konut Asansor Sanayi
ve Ticaret A.S.’nin odenmis sermayesinin 1.15mlr TL’den 2.8mlr TL’ye

cikartilmasina karar vermistir. 2025 yil sonu itibanyla sirket degeri 6.8mlr
TL’dir. (=)
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Sektor ve Sirket

EKGYO (EU): 1mlr TL biiyiikliigiinde bir pay geri alim program acikladi. Pay
geri alim 380mn TL nominal pay1 kapsarken sermayeye orani %10’dur. Geri
alim program 36 ay sureyle gecerli olacaktir.(+)

ENTRA: Yurt disinda 500mn ABDS’a kadar borclanma araci ihraci icin SPK’ya
basvurdugunu acikladi. (=)

GESAN: Mardin -2 Lisanssiz GES kapsaminda 3.6mlr TL buyukliglinde sozlesme
imzalamistir. (=)

ISSEN: %100 bagli ortakligi inter Tekstil Ambalaj’t devralma vyoluyla
kolaylastirilmis usulde birlesme icin SPK’ya basvuru siirecini baslattigim
acikladi. (=)

IZENR: Pay geri alim programinda azami pay miktarint 50mn adetten 300mn
adede, fon limitini 500mn TL’den 2.0mlr TL’ye yikselttigini acikladi. (+)

MERCN: FEVUP Brands’taki payin1 %51’den %75’e cikardigini, %24 ilave pay
icin 9.3mn TL bedelin sermaye mahsubuyla karsilandigini acikladi. (+)

TCELL (EU): Turktell Bilisim’in sermayesini 8.0mlr TL artirarak 45.2mlr TL’ye
cikardigini ve yeni pay alma hakkinin tamamini nakden odedigini acikladi. (=)

USAK: Borclanma araci itfa ve kupon odemesinin teknik aksaklik nedeniyle
23.09.2026’ya ertelendigini acikladi. (-)

VANGD: Eski yonetim ve ilgili kisiler hakkinda sirket varliklarinin iliskili
taraflara devri, malvarliginin azaltilmas1 ve piyasa islemleri dahil cesitli
iddialarla suc duyurusunda bulundugunu acikladi. (=)
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Sektor ve Sirket

Pay Geri Alimlar

AHGAZ: 41.50 TL ortalama fiyattan 954,271 adet pay geri alinmistir.
ALBTN: 24.82 TL ortalama fiyattan 40,000 adet pay geri alinmistir.
ALFAS: 33.96 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
ARMGD: 139.37 TL ortalama fiyattan 1,000,000 adet pay geri alinmistir.
ATAKP: 35.99 TL ortalama fiyattan 80,000 adet pay geri alinmistir.
BLUME: 32.02 TL ortalama fiyattan 70,000 adet pay geri alinmistir.
DCTTR: 4.00 TL ortalama fiyattan 50,000 adet pay geri alinmistir.
ENERY: 12.60 TL ortalama fiyattan 2,515,473 adet pay geri alinmistir.
GEDIK: 5.23 TL ortalama fiyattan 935,057 adet pay geri alinmistir.
ISKPL: 3.85 TL ortalama fiyattan 1,000,000 adet pay geri alinmistir.
IZENR: 4.28 TL ortalama fiyattan 2,000,000 adet pay geri alinmistir.
KLSYN: 13.65 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
LIDER: 12.80 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
MASFN: 37.55 TL ortalama fiyattan 75,000 adet pay geri alinmistir.
MERCN: 14.62 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
MEYSU: 8.42 TL ortalama fiyattan 595,000 adet pay geri alinmistir.
NTHOL: 39.48 TL ortalama fiyattan 95,384 adet pay geri alinmistir.
PCILT: 30.84 TL ortalama fiyattan 58,910 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



