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Piyasalara Bakis

Bekleyis modu. Gelismis ilke tahvil faizlerinde yiikselis egilimi devam
ederken, global tarafta yatinmcilarin odak noktasinda ABD-Cin gorusmeleri ve
ABD-Iran uzlasma arayislari yer aliyor. ABD Baskam Trump ile Cin Devlet
Baskan1 Xi Jinping’in diin gerceklestirdigi gorusmeden ticaret ateskesinin 10
Ocak 2027'ye kadar uzatilmas1 karan c¢ikti. Bununla birlikte kalici bir tarife
anlasmas1 ve yapay zeka alaninda rekabete iliskin somut ilerleme
kaydedilemedi. Birlesmis Milletler toplantilan cercevesinde New York’ta takip
edilen bir diger baslik ABD-iran goriismeleri. Medyada yer alan son haberlerde
ABD ve iran New York'ta asamali bir anlasma lizerinde goriistiigui belirtiliyor.
Arzi adina onem tasiyan gorisme petrolde gevseme saglasa da, somut bir
sonuca simdilik ulasilamamas fiyatlardaki dususu sinirliyor. Haftanin son islem
glinine Brent petrolde 105-106USD araliginda giriliyor. Vadeli hisse
endekslerinde S&P500 yatay, DAX ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksleri
sinirli pozitif egilimde.

Yurt icinde Hazine ve Maliye Bakant Mehmet Simsek baskanliginda diin baslayan
ve bugun devam etmesi beklenen 131 fonun tasfiyesi ve odeme sureclerine
yonelik toplant1 izleniyor. Global tarafta gelismis uUlke merkez bankalarina
yonelik faiz artinm beklentilerinin artmasi ve yuksek seyreden enerji fiyatlar,
lokal tarafta fon piyasasi kaynakli gelismeler TL varlik performanslar adina
dalgalanma sebebi olmay1 surdiriyor. Dalgali gorinimin devam ettigi BiST
100 endeksinde kisa vadede 13.000-12.700 araligini destek olarak izliyoruz.
Yeni gunde bu bolge uzerinde sinirli tepki alimlan etkili olabilir, gunluk bazda
izledigimiz direnc bolge 13.150-13.300 araligidir. Olas1 tepki alimlarinin ivme
kazanmasi adina 13.500-13.600 bolgesini onemsiyoruz.



}::{Garanti BBVA C €9 25 Eylil 2026 )

Yatirnnm

18 eyliil haftasinda yabanci yatirimcilar 110 milyonS’lik hisse 117
milyon$’lik dibs satti. Yurt ici yerlesiklerin doviz mevduati kur
etkisinden arindirilmis olarak 3 milyar 30 milyon dolar artti. Bu
artisin 2,7 milyarS’uk kismi tiizel kisilerde gerceklesti. TCMB net
doviz rezervi 6,4 milyar dolar azalarak 55,8 milyar dolara geriledi.
Petroldeki yukselisin etkisi ile tahvil getirileri artis kaydediyor.
TCMB, Carsamba Cuma arasi sattig1 9,3 milyar$ rezervin son iki giinde
3,2 milyarS$’lik kismini geri aldi. Tirk Lirasi’nda reel degerlenme
trendi ve reel faiz politikas1 devam ediyor. Yillk carry getiri
potansiyeli %12 civarinda.

Ekonomi ve Politika

Hazine ve Maliye Bakanligi 1,5 milyar USD tutarinda siirdiiriilebilir
tahvil ihracg etti

Sektor giiven endekslerine gore egilim sektorler bazinda farkl
seyrediyor

Dis Borclanma: 23 Eyliil 2026 tarihinde Hazine ve Maliye Bakanligi,
uluslararasi sermaye piyasalarinda 30 Ocak 2037 vadeli ve 1,5 milyar
USD tutarinda surdurulebilir tahvil ihraci gerceklestirdi. Tahvilin
kupon orani %7,500, getiri oram ise %7,650 oldu. Bu ihracla birlikte
2026 yilinda uluslararast sermaye piyasalarindan toplam 12,2 milyar
USD tutarinda finansman saglandi.

Sektorel giiven endeksleri: Aylik bazda guven endeksi, eylulde
perakende ticarette %1,1 artarken, insaatta %0,1 azaldi. Hizmette ise
degismedi. 3 aylik ortalamalar bazinda ise hizmette %0,4 artarken,
perakende ticarette %0,4 dusti. insaatta ise belirgin bir degisiklik
olmadi. Endeksler eylilde sektorler bazinda farkli egilimin devam
ettigine isaret etti.
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Sektor ve Sirket

AKFEN: Akfen Yenilenebilir’de bedelsiz sermaye artirimi sonrasi sermayenin
%10’una karsilik gelen 718,2mn TL nominal degerli B grubu paylarin borsada
satisa konu edilmesine iliskin guncellenmis pay satis bilgi formunu SPK onayina
sundugunu acikladi. (=)

AKSA: %54 bagl ortakligi Aksa Kompozit’in Tunus’ta 5mn ABDS yatirimla 3.000
m2 kapali alanda havaciliga yonelik ileri kompozit parca Uuretim tesisi
kuracagini ve tesisin 2028’de faaliyete gecmesinin planlandigini acikladi. (+)

AVGYO: Alanya’daki 153 m2 bagimsiz bolumiin aylik kira bedelini 39,6bin
TL+KDV olarak yenileyerek sozlesmeyi 10 Agustos 2026’dan itibaren 1 yil
uzattigim acikladi. (=)

AVGYO: Metrocity is Merkezi’ndeki 95 m? bagimsiz bolimiin aylik kira bedelini
108bin TL+KDV olarak yenileyerek sozlesmeyi 14 Agustos 2026’dan itibaren 1
yil uzattigim acikladi. (=)

CEOEM: 30 Eylul-4 Ekim 2026’da duzenlenecek Teknofest Sanliurfa’nin
koordinasyon ve destek hizmetlerinden 207mn TL+KDV ciro bekledigini
acikladi. (+)

EBEBK: %100 bagli ortakligi Tuna Cocuk Gerecleri’ndeki paylarinin tamamini
55,4mn TL bedelle alt1 gercek kisiye sattigin1 acikladi. (=)

ECILC: %100 bagli ortakligi Eczacibasi Gayrimenkul’i kolaylastirilmis usulde
devralarak birlesmek lizere SPK’ya basvurdugunu acikladi. (=)

GRTHO: 1mlr TL biiyikligiinde 5mn TL nominal hisseyi kapsayan (sermayeye
oram %4) bir pay geri alim programi duyurmustur. Programin 1 yil boyunca
etkili olmas1 beklenmektedir. (=)
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Sektor ve Sirket

KLYPV: Yurtici yerlesik bir sirketle 92,4mn TL bedelli gunes enerjisi paneli
satis sozlesmesi imzalandigini acikladi. 2025 yili gelirlerinin %1.1 (=)

KLRHO: Sermayesini gecmis yil karlarindan %80 bedelsiz artirarak 1,625mlr
TL’den 2,925mlr TL’ye cikarma basvurusunun SPK tarafindan onaylandigini
acikladi. (=)

LMKDC (EU): Sanlurfa’da gerceklesen deprem sonrasinda sirketin tesisinde
herhangi bir hasar meydana gelmemistir. (=)

MIATK: Sirket ile Cin Merkezli yapay zeka sirketi MEGVII arasinda Turkiye
pazarini kapsayan is birligi anlasmasi imzalanmistir. (=)

MACKO: Mackolik, Match en Direct ve Sahadan mobil uygulamalarina 1 Ocak-
23 Eylil 2026 doneminde 11,1mlr giris yapildiginm ve giris sayisinin yillik %9,6
arttigin1 acikladi. (=)

MPARK: Samsun Medikal’in %20 payim1 115mn ABDS bedelle devralarak
istirakindeki dolayli payin1 %100’e cikardigim acikladi. (+)

ORGE: Bodrum Hillside Hotel Projesi sozlesme biiylikliigliniin 85,2mn TL artisla
649,3mn TL+KDV’ye ulastigim acikladi. (+)

ONCSM: 3 wyil sureli ilac hazirlama ve uygulama hizmet alimi ihalesini
35.22mnTL’lik teklifle kazanmistir. (=)
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Sektor ve Sirket

PETKM (EP): Petkim, Master Plan kapsaminda Technip ile Mixed Feed Steam
Cracker (MFSC) teknolojisi icin FEED ve lisans sozlesmesi, Univation
Technologies ile polietilen unitesi icin lisans sozlesmesi ve Lummus Novolen
ile polipropilen unitesi icin lisans ve muhendislik sozlesmesi imzaladi. Boylece
nihai yatinm karar oncesindeki son muhendislik asamas1 olan FEED sureci
resmen baslarken, calismalarin 2027 sonuna kadar tamamlanmasi ve bu
surecte yaklasik 70 mn USD yatinm harcamasi yapilmasi bekleniyor. Nihai
yatirim kararinin ise FEED calismalarinin tamamlanmasinin ardindan verilmesi
ongoruliyor.Gelismeyi, Master Plan’in teknik ve ticari gortinirligiinii artirmas:
ve projeyi nihai yatinm kararina bir adim daha yaklastirmasi agisindan olumlu
degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, nihai yatinm kararn ve ana yatirimin
finansman yapisi henliz netlesmediginden, mevcut asamada degerleme
varsayimlarimiz acisindan belirgin bir degisiklik ongormiyoruz. (+)

TCELL (EU): Turkcell Finansman’in 6mlr TL’ye kadar, 12 aya varan vadelerle
yurticinde kira sertifikasi ihrac etmesine karar vermistir (=)

TCELL (EU): Bagli ortaklig1 BeST’in sermayesinin 7mn ABDS artirilmasina, 5mn
ABDS’nin Ekim, 2mn ABDS’nin Aralik 2026’da odenmesine karar verildigini
acikladi. (=)

Pay Geri Alimlar

AHGAZ: 44.10 TL ortalama fiyattan 1,080,940 adet pay geri alinmistir.
AKFGY: 2.48 TL ortalama fiyattan 2,650,000 adet pay geri alinmistir.
ALBTN: 22.89 TL ortalama fiyattan 22,000 adet pay geri alinmistir.
ALFAS: 33.64 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
ASGYO: 10.00 TL ortalama fiyattan 38,802 adet pay geri alinmistir.
ATAKP: 36.23 TL ortalama fiyattan 80,000 adet pay geri alinmistir.
BOBET: 17.00 TL ortalama fiyattan 500,000 adet pay geri alinmistir.
CITAS: 81.24 TL ortalama fiyattan 6,609,171 adet pay geri alinmistir.
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Sektor ve Sirket

DAGI: 5.76 TL ortalama fiyattan 2,230,000 adet pay geri alinmistir.
DAPGM: 4.47 TL ortalama fiyattan 485,500 adet pay geri alinmistir.
DCTTR: 3.71 TL ortalama fiyattan 243,150 adet pay geri alinmistir.
EKDMR: 33.13 TL ortalama fiyattan 133,000 adet pay geri alinmistir.
ENERY: 13.01 TL ortalama fiyattan 2,600,000 adet pay geri alinmistir.
ERCB: 37.23 TL ortalama fiyattan 22,000 adet pay geri alinmistir.
ETYAT: 8.60 TL ortalama fiyattan 10,000 adet pay geri alinmistir.
GEDIK: 4.99 TL ortalama fiyattan 170,000 adet pay geri alinmistir.
GRSEL: 267.50 TL ortalama fiyattan 490 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



