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Giinliik Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

Yurtici Son Deger S IO, Yurt Disi Son Deger pes s o)
Giinlik YBB Giinliikk YBB

BIST-100 12290,58 -240 9,14 S&P500 7687,06 @l21=1si1:52
BIST-30 15264,10 -246 24,87 Nasdaq100 2679754 -0,09 1530
$/TL 49,02 0,06 14,11 Dow 5134992 -0,26 6,84
€/TL 5160 0,23 10,15 Dax 25399,21 0,10 Sl
Aktif Tahvil 40,17 -040 793 FTSE100 10636,71 -0,45 7,10
Uzun Tahvil 35,61 0,00 22,79 Nikkei225 663838,18 2,15 32,87
Altin Ons 4183,17 0,02 -302 Ham Petrol 83,45 0,38 54,30

Gunluk Ajanda

Tarih  Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
30.09.2026 10:00  Turkiye Issizlik Orani Agustos = %38,1
30.09.2026 10:00  Turkiye Ticaret Dengesi Agustos = -7,34 milyar
30.09.2026 15:15 ABD ADP istihdam Degisimi Eylul =
30.09.2026 15:30 ABD Kisisel Gelir Agustos = %0,43
30.09.2026 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Agustos = %0,16
30.09.2026 15:30 ABD GSYH Ceyreklik 200 -- %1,5

30.09.2026 15:30 ABD Kisisel Tuketim 20T -- %3,4
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Piyasalara Bakis

Tahvil piyasalarinda stres devam ediyor. Korfez bolgesinden petrol ihracati savas
oncesi seviyelerine yaklasirken, Hiirmiiz Bogazi’na alternatif arayislar fiyatlarda geri
cekilme sagladi. Bununla birlikte ABD ve iran arasinda somut bir uzlasma olmamasi
geri cekilmeyi sinirlandiniyor. Gune baslarken Brent petrol 103USD cevresinde islem
goruyor. Petrol fiyatlarindaki sinirli gerilemeye karsin tahvil piyasasinda baski
suruyor. 30 yilik ABD tahvil faizi 2002’den bu yana en yuksek seviyeye cikarken,
yuksek kuresel finansman maliyetlerinin en belirgin etkilerinden biri Avrupa’da
goriilmeye basladi. Ozellikle Fransa ve ingiltere, yiiksek biitce aciklari ve artan
borclanma maliyetleri ile kars1 karsiya. S0z konusu gorunumde ABD’de duin aciklanan
tuketici guveni verisi 2014 yiindan bu yana en dusuk seviyeye isaret ediyor.
Gelismeler Fed’e yonelik beklentiler acisindan kanisik bir tema yaratmakta:
enflasyon riski suruyor, talep ilerleyen vadelerde dusebilir ancak ekonomi bu
asamada ciddi sekilde resesyon riski yaratmiyor. Tahvil faizlerinde yiikselisin siirdiigii
gorunumde S&P500 ve DAX vadeli endeksleri sinirli pozitif, MSCI Gelismekte Olan
Piyasalar vadeli endeksi sinirli negatif egilimde. Fed’in tercih ettigi enflasyon
gostergesi olan ABD Kisisel Tuketim Harcamalan (PCE) verisi, gunun izlenecekleri
arasinda yer aliyor.

TL varlik performanslar hem global tarafta sikilasan ekonomik gorunumden, hem de
lokal tarafta fon piyasast kaynakli dalgalanmadan etkileniyor. Diinii BIST 100 endeksi
%2.4, BIST Katilim 100 endeksi %3.5’lik disiisle tamamladi. Borsa istanbul son ceyrek
itibariyle Katiim endeksi degisikliklerini acikladi. Katiim 30 takip eden fonlar adina
onem tasiyan Katiim 30 endeksine AHGAZ, AKCNS, AKFYE, ALBRK, BERA, BINHO,
ENERY, ENJSA, GRSEL, KATMR, KCAER, MPARK, TCKRC dahil olacak, Katiim 30
endeksinden ALKLC, BSOKE, CANTE, DAPGM, EFOR, EUPWR, GENIL, KTLEV, PASEU,
QUAGR, RALYH, TUKAS, YEOTK cikacak. Ote yandan 1 Ekim'de BIST endeks
degisikliklerinin devreye girecegini hatirlatalim. BIST 30'a TRMET alinirken, aym
endeksten DSTKF cikarilacak. Fon piyasast kaynakli dalgalanmayr dengelemeye
yonelik adimlar devam ediyor. Tasfiye slirecinin koordinasyonunu saglamasi ve
yatinmcilarin haklarinin  korunmasina yonelik calismalarin yurutulmesi amaciyla
Cumhurbaskan1 Yardimcisi'nin baskanliginda “Fon Koordinasyon Kurulu” olusturuldu.
Kurul’dan cikacak kararlar yatinmcilarin odak noktasinda olacaktir. Haftalik bazda
BiIST 100 endeksinde 12.400-11.900 destek bdlgesinde olasi tepki alimlarinin ivme
kazanmas1 adina 13.000-13.100 bolgesinin asilmasi gerektigini dislindiiglimiizi
paylasmistik, gorisiimiizde bu asamada degisiklik bulunmuyor. Yurt icinde Temmuz
ay1 istihdam ve Agustos ay1 dis ticaret verileri takip edecek diger basliklar.
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Ekonomi giiven endeksi eylilde 101,3 seviyesinde aciklandi. Onceki ay
verisi 100,6 seviyesindeydi. Petrol fiyatlar1 enflasyon gorunumu
uzerinde risk olusturdugu icin tahvil getirilerinde disis egilimi
gecikebilir. Eylul enflasyon verisi baz etkisi ile 1 puanin uUzerinde
distis kaydedecek ancak diger riskler nedeniyle ekimde faiz indirimi
pas gecilebilir. TCMB swap hari¢ net doviz pozisyonu son iki is
giiniinde 6,5 milyar § geriledi. 16 eyliilden beri toplam azalma 11,7
milyarS. Tiurk Lirasi’nda reel degerlenme trendi devam ediyor.
USDTRY aylik yukselis orani %1,6 civarinda.

Ekonomi ve Politika

Eyliilde ekonomik giiven endeksi artmaya devam etti

Ekonomik giiven endeksi: Eylulde ekonomik guven endeksi bir onceki
aya gore %0,7 artisla 101,3 seviyesine cikti. Onceki aya goére insaat alt
endeksi azalan tek endeks oldu.
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Sektor ve Sirket

Bankacilik Sektorii: Bankacilik sektorliniin Agustos 2026 net kar1 79.9mlr TL
olarak gerceklesti (yoy: -5%, mom: +18%). Yilin ilk sekiz ayinda toplam net kar
676.3mlr TL'ye ulasirken (yoy: +20%), ozkaynak karliligi %22.8 oldu (8A25:
%26.4). Aylk bazda net kardaki toparlanmada faaliyet giderleri ve karsilik
giderlerindeki dusus etkili oldu.

Marjlar tarafinda kansik bir gorunum izlendi. Kredi-mevduat makasi aylik
bazda 18 baz puan artarak %3.08'e yiikselmesine ragmen, faiz getirili menkul
kiymet getirilerindeki dususun etkisiyle net faiz marj1 40 baz puan daralarak
%5.43'e geriledi.

Komisyon gelirleri aylik bazda %2 gerilerken, yillik bazda %29 artisla 106.7mlr
TL oldu. Ticari islemler zaran ise onceki aydaki 53.9mlr TL'den 46.4mlr TL'ye
geriledi. Aktif kalitesi tarafinda, net karsitik giderleri aylik bazda %27 azalarak
27.7mlr TL'ye geriledi. Takip rasyosu ise 6 baz puan artisla %2.96'ya yukseldi.
Aylik net risk maliyeti 6 baz puan gerileyerek %1.35 olurken, ilk sekiz aylik
kumulatif risk maliyeti 95 baz puan ile gecen yilin ayn1 doneminin 43 baz puan
uzerinde gerceklesti.

Agustos ayinda dusen faaliyet ve karsiik giderleri net kardaki aylik
toparlanmay1 desteklerken, kredi-mevduat makasindaki iyilesmeye ragmen
faiz getirili menkul kiymet getirilerindeki dusus NFMYyi baskiladi. Takip
rasyosundaki yukselis ve kumulatif risk maliyetinin yillik bazda yuksek seyri ise
aktif kalitesi tarafinda izlenmesi gereken basliklar olmaya devam etti. (=)

ARDYZ: Sirket, Oxivo Grup Bilisim A.S.’deki %51 payin1 Nextsoft Yazilim
A.S.’ye 80 milyon TL bedelle devrederek yatinmini nakde cevirdi. (=)

EUPWR: JCR Eurasia Rating, Europower Enerji ve Otomasyon Teknolojileri’nin
uzun vadeli ulusal kredi notunu AA- seviyesinden A+ seviyesine revize ederken
goriinimi Duragan olarak korudu. (=)

FONET: Diizce il Saglik mudurliigl tarafindan yapilan 36 ay siireli SBYS ve
YBBYS ihalesini kazanmistir. ihale bedeli 99.6mn TL’dir. (=)
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Sektor ve Sirket

GESAN: JCR Eurasia Rating, Girisim Elektrik Sanayi Taahhut ve Ticaret’in uzun
vadeli ulusal kredi notunu AA- seviyesinden A+ seviyesine revize ederken
goriinimi Duragan olarak korudu. (=)

HEDEF: Ortaklarin yatirim yaptigi bir kissm yatirim fonlarinin tasfiye edilmesi
sebebiyle kaynaklara erisimin mumkun olmamasi sonucu 1.079mlr TL tutarl
BPP borclanmasi vadesinde odenememistir. (=)

KLGYO: Sirket, bir yil sureyle azami 100 milyon pay ve 500 milyon TL fon ile
pay geri alim programi baslatilmasina karar verdi. (+)

KRDMD (EP): Kardemir 4C26’da toplam 686 bin ton satis planliyor; bu rakam
ceyreklik %5,9, yillk %14,5 artisa isaret ediyor. Uriin bazinda kitiik satislar
347 bin tonla ceyreklik %23,9, yillk %102,9 artarken; nervurlu insaat demiri
157 bin tonla %3,1 ve %4,3, kangal-cubuk 118 bin tonla %7,1 ve %13,9, profil
ise 64 bin tonla %19,0 ve %49,6 dusus gosteriyor. Kutuk fiyatlarinin ve
satislarinin artmasina karsilik katma degerli Urlin payinda gerceklesebilecek
disiis, FAVOK marjinda ceyreklik bazda baskiya neden olabilir. (-)

KUYAS: JCR Eurasia Rating, sirketin uzun vadeli ulusal kredi notunu BB-
seviyesinden B- seviyesine indirirken goriinimi Duragan’dan Negatif’e cekti;
kisa vadeli ulusal not J4+ ve gorunum Negatif, uzun vadeli uluslararasi notlar
ise CCC ve gorunum Negatif olarak belirlendi. (-)

MIATK: Katar’da yerel bir sirket kurulmasina yonelik sure¢ baslatilmistir. (=)

OYLUM: Turquality basvuru sireci degerlendirilmis olup, basvurusu uygun
gorulmemistir. (=)

RGYAS: Sirketin 100% baghi ortakligi Kurtkoy Gayrimenkul’iin kolaylastirnlmis
usulde devralinmasina iliskin birlesme isleminin tescil edildigi aciklandi. (=)
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Sektor ve Sirket

SARKY: 5.57-5.88TL fiyat araligindan 330.000TL nominal tutarli alis islemi
gerceklestirilmistir. (=)

MIATK: Katar’da yerel bir sirket kurulmasina yonelik sure¢ baslatilmistir. (=)

OYLUM: Turquality basvuru sireci degerlendirilmis olup, basvurusu uygun
gorulmemistir. (=)

RGYAS: Sirketin 100% bagh ortakligi Kurtkoy Gayrimenkul’iin kolaylastirilmis
usulde devralinmasina iliskin birlesme isleminin tescil edildigi aciklandi. (=)

SARKY: 5.57-5.88TL fiyat araligindan 330.000TL nominal tutarli alis islemi
gerceklestirilmistir. (=)

TTRAK: JCR Eurasia Rating, sirketin uzun vadeli ulusal kredi notunu AAA
seviyesinden AA seviyesine revize ederken goriinimii Duragan olarak teyit
etti; kisa vadeli ulusal not J1+ ve uzun vadeli uluslararasi notlar BB
seviyesinde, goriinim Duragan olarak korundu. (=)

ULUUN: Sirketin SPK tarafindan tasfiye slirecine tutuldugu aciklanan yatirim
fonlarinda herhangi bir yatirimi bulunmamaktadir. (=)

Pay Geri Alim

AHGAZ: 41.64 TL ortalama fiyattan 17,058 adet pay geri alinmistir.
AKFGY: 2.43 TL ortalama fiyattan 750,000 adet pay geri alinmistir.
ALFAS: 28.56 TL ortalama fiyattan 250,000 adet pay geri alinmistir.
ARMGD: 145.11 TL ortalama fiyattan 412,917 adet pay geri alinmistir.
ASGYO: 10.00 TL ortalama fiyattan 700,000 adet pay geri alinmistir.
BLCYT: 1.80 TL ortalama fiyattan 3,153,114 adet pay geri alinmistir.
DAGI: 4.66 TL ortalama fiyattan 115,544 adet pay geri alinmistir.
DAPGM: 3.25 TL ortalama fiyattan 3,000,000 adet pay geri alinmistir.
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Sektor ve Sirket

DCTTR: 3.32 TL ortalama fiyattan 243,167 adet pay geri alinmistir.
DERHL: 1.58 TL ortalama fiyattan 500,000 adet pay geri alinmistir.
DOFRB: 76.75 TL ortalama fiyattan 30,000 adet pay geri alinmistir.
EGEGY: 14.90 TL ortalama fiyattan 40,000 adet pay geri alinmistir.
EKDMR: 30.02 TL ortalama fiyattan 12,000 adet pay geri alinmistir.
EKGYO: 18.79 TL ortalama fiyattan 265,000 adet pay geri alinmistir.
ENERY: 13.05 TL ortalama fiyattan 494 adet pay geri alinmistir.
ETILR: 7.46 TL ortalama fiyattan 2,454,724 adet pay geri alinmistir.
FADE: 11.32 TL ortalama fiyattan 50,000 adet pay geri alinmistir.
GEDIK: 4.90 TL ortalama fiyattan 720,663 adet pay geri alinmistir.
GENIL: 6.58 TL ortalama fiyattan 750,000 adet pay geri alinmistir.
GIPTA: 31.07 TL ortalama fiyattan 105,000 adet pay geri alinmistir.
GRTHO: 125.60 TL ortalama fiyattan 109,905 adet pay geri alinmistir.
ISKPL: 3.00 TL ortalama fiyattan 700,000 adet pay geri alinmistir.
JANTS: 13.45 TL ortalama fiyattan 147,795 adet pay geri alinmistir.
KOCMT: 2.45 TL ortalama fiyattan 1,000,000 adet pay geri alinmistir.
KRVGD: 2.06 TL ortalama fiyattan 61,635 adet pay geri alinmistir.
LKMNH: 11.51 TL ortalama fiyattan 50,000 adet pay geri alinmistir.
LMKDC: 23.18 TL ortalama fiyattan 622,500 adet pay geri alinmistir.
MASFN: 37.84 TL ortalama fiyattan 525,611 adet pay geri alinmistir.
MAVI: 37.25 TL ortalama fiyattan 120,000 adet pay geri alinmistir.
MERCN: 12.10 TL ortalama fiyattan 500,000 adet pay geri alinmistir.
MSGYO: 4.93 TL ortalama fiyattan 853,423 adet pay geri alinmistir.
NTHOL: 37.86 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
OYLUM: 6.08 TL ortalama fiyattan 194,762 adet pay geri alinmistir.
PAHOL: 0.84 TL ortalama fiyattan 7,093,625 adet pay geri alinmistir.
PATEK: 13.02 TL ortalama fiyattan 1,000,000 adet pay geri alinmistir.
PCILT: 30.70 TL ortalama fiyattan 53,000 adet pay geri alinmistir.
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Sektor ve Sirket

TEZOL: 7.13 TL ortalama fiyattan 217,985 adet pay geri alinmistir.
TRALT: 45.78 TL ortalama fiyattan 4,500,000 adet pay geri alinmistir.
TTKOM: 52.72 TL ortalama fiyattan 474,000 adet pay geri alinmistir.
TUKAS: 2.18 TL ortalama fiyattan 6,000,000 adet pay geri alinmistir.
TUREX: 5.54 TL ortalama fiyattan 1,187,013 adet pay geri alinmistir.
MAVI: 37.43 TL ortalama fiyattan 300,000 adet pay geri alinmistir.
MERCN: 13.05 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
MEYSU: 8.10 TL ortalama fiyattan 250,000 adet pay geri alinmistir.
NTHOL: 37.48 TL ortalama fiyattan 320,000 adet pay geri alinmistir.
OYLUM: 6.07 TL ortalama fiyattan 225,000 adet pay geri alinmistir.
PCILT: 30.33 TL ortalama fiyattan 28,573 adet pay geri alinmistir.
PRKME: 14.16 TL ortalama fiyattan 49,749 adet pay geri alinmistir.
TEZOL: 7.06 TL ortalama fiyattan 16,000 adet pay geri alinmistir.
TGSAS: 99.50 TL ortalama fiyattan 50,000 adet pay geri alinmistir.
TRALT: 46.75 TL ortalama fiyattan 2,560,000 adet pay geri alinmistir.
TUKAS: 2.18 TL ortalama fiyattan 11,968,879 adet pay geri alinmistir.
TUREX: 5.62 TL ortalama fiyattan 4,204,649 adet pay geri alinmistir.
YYLGD: 7.83 TL ortalama fiyattan 1,000,000 adet pay geri alinmistir.
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Acgiklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

« Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatinmlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hig bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.
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