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Piyasalara Bakis

Petrol fiyatlarn yeniden giindemde. Kontratta vade degisimi ardindan 100USD
altina gerileyen Brent petrolde soz konusu egilim bu asamada kalic1 degil.
ABD’nin Korfez bolgesinde askeri varligin1 yeniden artiracagina ve Cin’in rafine
petrol ihracatinm1 Hong Kong ve Macao disinda askiya aldigina iliskin haberler,
ABD-iran arasinda somut anlasmanin saglanamadigi goriinimde enerji fiyatlar
yukselmesine neden olan faktorler. Haftanin son islem gununde Brent petrol
102USD c¢evresinde. Dunun takip edilen basliklarn arasinda yer alan Fed
uyelerinin aciklamalarinda Ekim ayina yonelik faiz artinm beklentilerini
zayiflatan ifadelerin yer almasi, tahvil faizlerinde sinirli bir gerileme saglatsa
da tahvil piyasalarinda ana gorunumde riskler devam ediyor. Enerji fiyatlan ve
tahvil piyasalarinin yakindan izlendigi gorinimde bugiin ABD Tarim Disi
istihdam verileri (08:30 ET / 15:30 TSi) yatinmcilarin odak noktasinda olacak.
Tanm dis1 istihdam ve issizlik oranlarina odaklanildigi veride yiiksek enerji
fiyatlarn nedeniyle ortalama saatlik kazanclar takip edilecek diger bir ayrinti
konumunda. Veri oncesinde S&P500, DAX, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar
vadeli endeksleri sinirli pozitif egilimde.

Yurt icinde Ekim ayina tepki alimlanyla baslanmyor. Gosterge tahvil faizi 23 bp
gerilerken, BIST 100 endeksi %2.5 deger kazandi. Fon piyasasina yonelik diin
aciklanan diizenlemelerin, son donemde likiditenin azaldigi hisse piyasasi adina
bu gelismeyi sinirli pozitif olarak degerlendirdigimizi ve BIST’te tepki yiikselisi
potansiyeli yarattigim ongorimiizi paylasmistik. Olasi tepki alimlar adina ilk
direnc bolgeyi 12.500, asilmasi halinde ise 13.000 seviyesi olarak izliyoruz. Kisa
vadeli goriinimde takip ettigimiz destek seviyeler ise 11.900 ve 11.500. Ote
yandan dun aksam TCMB’den secici makroihtiyati gevseme adimi geldi. Buna
gore TCMB, KOBI kredilerinde sekiz haftalik biiyiime sininm %4,5’ten %5’e
yukseltti ve TL zorunlu karsiliklarda bloke tesis oranlarin1 dusurdu. Gelismeyi
BiST’te bankalar ve KOBI’ler adina sinirli pozitif degerlendiriyoruz. Yurt ici
giindemde one cikan baslik, Fon Koordinasyon Kurulu bugiin gerceklestirecegi
ikinci toplantisi. Toplanti sonras1 yapilacak aciklamalar, sermaye piyasasina
yonelik olarak izlenmeye devam edilecek.
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25 eylul haftasinda yabanci yatirimcilar 359 milyon dolarlik hisse aldi
410 milyon dolarlik tahvil satti. Yurt ici yerlesiklerin doviz mevduati
1,3 milyar dolar artti. 1 milyar 24 milyon dolarlik artis tuzel kisi
hesaplarinda kalan1 gercek kisilerde. TCMB net doviz rezervi 2,5
milyar dolar azalarak 53,4 milyar dolara geriledi. Kisa ve orta tahvil
faizleri hafif dustu. Dun petrol yeniden yukselise gecti. TCMB swap
haric net doviz pozisyonu 16 eyliilden beri 8,6 milyar$S azaldi. Tirk
Lirasi’nda reel degerlenme trendi ve reel faiz politikas1 devam ediyor.

Ekonomi ve Politika

SO imalat sanayi PMI eyliilde azalds
ITO verilerine gore istanbul’da aylik enflasyon eyliilde %2,1 oldu

istanbul Sanayi Odasi imalat Sanayi PMI: Eyliil ayinda imalat sanayi
PMI, onceki aya gore 0,2 puan azalarak 47,9’a dustu. Rapora gore, yeni
siparislerin gerilemesiyle birlikte imalatcilar istihdam ve satin alma
faaliyetlerini azaltti. 3 aylik endeks ortalamasi, agustosta aylik bazda
azaldiktan sonra eylulde 0,3 puan artisla 47,9 oldu. Endeks imalat
sanayi egiliminde ivmelenmeye isaret etti.

istanbul Enflasyonu: ITO verilerine gore, Eyliil 2026’da istanbul’da
aylik bazda fiyatlar %2,11 ile 5 yillik ortalama eylul (%4,0) ve Eylul
2025’teki %3,2’nin altinda artti. Yiluk ITO enflasyonu %35,0’dan %33,6
ile Kastm 2021 sonrasi en dusuk seviyesine indi. Gida enflasyonu aylik
%0,1 ile son 5 yi1l ortalamasinin (%2,8) ve Eylul 2025’in (%3,9) belirgin
altinda gerceklesti.
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Sektor ve Sirket

Bankacilik Sektorii: TCMB, makrofinansal istikrari ve bankalarn likidite
yonetimini desteklemek amaciyla KOBI kredilerinde %4,5 olan biiyiime sinirin
%5’e yikseltirken, TL zorunlu karsiliklarda bloke tesis oranlarini diistirdii. KOBI
kredilerinde yillik buyume en guncel verilerle %41 seviyesinde bulunurken,
2026 yili ortalamasi olan %47’nin altinda seyrediyor ve son donemde TL KOBI
kredi bilylimesinde yavaslama gozleniyor. Diizenlemenin bankalara KOBI
kredilerinde ilave buyume alanm yaratmasinin yan sira bloke zorunlu
karsiiklarin azaltilmasiyla likidite yonetimini destekleyecek olmasi nedeniyle,
karari bankacilik sektori acisindan sinirli olumlu degerlendiriyoruz (+).

Otomotiv Sektorii: ODMD verilerine gore Eylul 2026’da otomobil ve hafif
ticari arac pazar gecen yilin ayn1 ayina gore %24,3 daralarak 83.469 adet
oldu. Otomobil satislan %27,8 dususle 63.736 adet seviyesinde gerceklesirken,
hafif ticari arac satislar %10,4 distsle 19.733 adet oldu. Buna ragmen toplam
pazar, 5 yillk Eylul ortalamasimin %0,8, 10 yillk ortalamanin ise %17,8
uzerinde gerceklesti. Ocak-Eylul doneminde toplam pazar 803.465 adede
ulasarak gecen yilin ayn1 donemine gore %13,4 daraldi. Bu donemde otomobil
satislan 627.977 adetle %15,5, hafif ticari arac satislar ise 175.488 adetle
%5,1 geriledi. Ocak-Eylul 2026 doneminde otomobil pazarinda benzinli araclar
%41,2, hibrit araclar %32,6, elektrikli araclar %19,3, dizel araclar %5,5 ve
otogazli araclar %1,4 pay aldi. (-)

ALFAS: Yurt icinde 3 misteriden toplam 37,2mn ABDS tutarinda giines paneli
siparisi  aldigini, teslimatlarin Kasim  2026-Nisan 2027 doneminde
tamamlanmasinin planlandigini acikladi. (+)

BALAT: Buyume ve yatinm stratejileri kapsaminda, unvani aciklanmayan bir
sirketin belirli orandaki paylarinin satin alinmasina yonelik gorusmelere
baslanmasina karar verildigini acikladi. (=)

BYDNR: %100 bagli ortakligi APZ Gida’nin sermayesinin 200mn TL’den 350mn
TL’ye cikarilmasina ve 150mn TL’lik artisin APZ Gida’dan olan alacaklardan
karsilanmasina karar vermistir (=)
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CGCAM: Toplam 41,7mn TL tutarinda yeni siparis aldigini, teslimatlarin 2026
yil sonuna kadar tamamlanmasinin planlandigini acikladi. (+)

DSTKF: TMSF’nin Destek Yatinnm Bankasi’ndaki %99,99 paya iliskin temettu
disindaki ortaklik haklarin1 kullanmasina, mevcut yonetim kurulu ve genel

mudiriin gorevden alinarak yeni yonetimin atanmasina karar verildigini
acikladi. (=)

EBEBK: Eylil 2026’da Turkiye’de 5 ve Birlesik Krallik’ta 1 yeni magaza acarak
toplam magaza sayisin1 326’ya yikselttigini acikladi. (+)

ETILR: 1 Temmuz-30 Eylul 2026 doneminde 1 yeni franchise sozlesmesi
imzalandigini ve sube kapanisi olmadigin acikladi. (=)

INTET: Ankara-Kirikkale-Delice Otoyolu Projesi kapsamindaki on sozlesmelere
iliskin 11,8mn EUR avans odemesi aldigin1 ve asil sozlesmeler icin gorlismelere
baslandigini acikladi. (+)

IZENR: JCR Avrasya Derecelendirme, sirketin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi
Rating Notu’nu “BBB (tr)”den “BBB- (tr)”ye dislriirken goriinimi “Duragan”
olarak korudu. (-)

KFEIN: Sysdig ile bulut tabanli guvenlik cozumlerinin siber guvenlik
portfoyline dahil edilerek mdusterilere sunulmasina yonelik cozim ortaklig
kurdugunu acikladi. (=)

KZBGY: Eylul 2026’da Kizilbuk Thermal Wellness Resort projesinde 204 devre
muilk icin KDV haric 295,7mn TL satis sozlesmesi imzalandigini; proje
baslangicindan 1 Ekim 2026’ya kadar toplam satislarin 33.115 adet ve
11.910,7mn TL’ye ulastigim acikladi. (+)
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LKMNH: Lokman Hekim Tip Merkezleri’ndeki dogrudan %49 payi ile on alim
hakkina konu %51 payin tamaminin toplam 35mn TL bedelle satilmasina karar
vermistir (+)

MEGMT: idari ve yasal siireclerin uzamasi nedeniyle Tunceli GES Projesi’nin
devreye alinma takvimini 3C26’dan 4C26’ya revize ettigini acikladi. (=)

MNDTR: %100 bagli ortakligi Dogal Kagit’in tim aktif ve pasifleriyle
devralinarak kolaylastinlmis usulde birlesilmesine ve SPK’ya basvuru
yapilmasina karar verildigini acikladi. (=)

PGSUS (EU): Smartwings Grubu’nun %100’iinii 142,3mn EUR bedelle devralma
isleminin 1 Ekim 2026’da tamamlandigin1 acikladi. Smartwings, 1998’den bu
yana faaliyet gosteren Cekya’nin en buyuk havayolu sirketi olup 20 ulkede 80
destinasyona u¢makta; tarifeli, charter ve ozel ucus hizmetleri sunmaktadir.
IATA Uyesi olan sirketin ucaklarnn dunya genelinde 311 havalimanina hizmet
vermektedir. Smartwings ve Czech Airlines markalarn mevcut operasyonlarini
siirdirmeye devam edecek olup Pegasus’un uluslararasi ag1 ve diisiik maliyetli
is modeli ile Smartwings’in Orta ve Dogu Avrupa leisure pazarindaki giiclu
konumunun  birlestirilerek  Avrupa’daki buyumenin  hizlandirilmasinin
hedeflemektedir (+)

QUAGR: ABD merkezli misterisinden 2,0mn ABDS tutarinda porselen dis
mekan karo siparisi aldigin1 acikladi. (+)

SASA: Eyliil 2026 satislarinin yillik %45 artisla 173mn ABDS’na ulastigin,
ihracat satislarinin 51mn ABDS oldugunu acikladi. (+)

TABGD: 3C26’da 73, yilbasindan bu yana 151 yeni restoran acarak 30 Eylul
2026 itibanyla toplam restoran sayisini 2.164’e yikselttigini acikladi. (+)
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TTKOM (EU): 3C26 finansal sonuclarim 4 Kasim 2026’da aciklamay

planladigin1 acikladi. (=)

VESTL: Moody’s, sirketin Uzun Vadeli CFR notunu “Caa3”ten “Ca”ya, 2029
vadeli 500mn ABDS tutarindaki tahvil notunu “Caa3”ten “C”ye dusiiriirken

gorunumu “Negatif” olarak korudu. (-)

Pay Geri Alim

AHGAZ: 43.91 TL ortalama fiyattan 152,553
alinmistir.
AKFGY: 2.48 TL ortalama fiyattan 1,041,480
alinmistir.
ARMGD: 116.90 TL ortalama fiyattan 600,000
alinmistir.
BERA: 12.24 TL ortalama fiyattan 2,444,854
alinmistir.
BLCYT: 1.77 TL ortalama fiyattan 1,100,919
alinmistir.
CANTE: 1.05 TL ortalama fiyattan 6,984,999
alinmistir.
CGCAM: 20.30 TL ortalama fiyattan 223,144
alinmistir.
DAPGM: 3.20 TL ortalama fiyattan 1,000,000
alinmistir.
DCTTR: 3.25 TL ortalama fiyattan 99,300
alinmistir.
DERHL: 1.58 TL ortalama fiyattan 250,000
alinmistir.

adet pay geri
adet pay geri
adet pay geri
adet pay geri
adet pay geri
adet pay geri
adet pay geri
adet pay geri
adet pay geri
adet pay geri

EGEGY: 14.93 TL ortalama fiyattan 105,000 adet pay geri alinmistir.
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EKDMR: 29.85 TL ortalama fiyattan
alinmistir.

EKOS: 3.44 TL ortalama fiyattan
alinmistir.

ENERY: 13.46 TL ortalama fiyattan
alinmistir.

GEDIK: 491 TL ortalama fiyattan
alinmistir.

GENIL: 5.67 TL ortalama fiyattan
alinmistir.

GOLDA: 8.25 TL ortalama fiyattan
alinmistir.

KLRHO: 9.72 TL ortalama fiyattan
alinmistir.

KOCMT: 2.45 TL ortalama fiyattan
alinmistir.

KONKA: 8.07 TL ortalama fiyattan
alinmistir.

KRVGD: 2.14 TL ortalama fiyattan
alinmistir.

LKMNH: 11.59 TL ortalama fiyattan
alinmistir.

LMKDC: 24.01 TL ortalama fiyattan
alinmistir.

LXGYO: 7.61 TL ortalama fiyattan
alinmistir.

MASFN: 37.35 TL ortalama fiyattan
alinmistir.

OSMEN: 5.14 TL ortalama fiyattan 48,313 adet pay geri alinmistir.
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OYLUM: 6.15 TL ortalama fiyattan 100,000
alinmistir.
PCILT: 31.89 TL ortalama fiyattan 48,164
alinmistir.
TATEN: 492 TL ortalama fiyattan 834,671
alinmistir.
TKNKA: 63.45 TL ortalama fiyattan 211,586
alinmistir.
TRALT: 43.47 TL ortalama fiyattan 2,300,000
alinmistir.
TUKAS: 1.87 TL ortalama fiyattan 3,000,000
alinmistir.

( (% 2 Ekim 2026 )

adet pay geri
adet pay geri
adet pay geri
adet pay geri

adet pay geri

adet pay geri

TUREX: 5.88 TL ortalama fiyattan 1,618,481 adet pay geri alinmistir.
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Acgiklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

« Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatinmlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hig bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.
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