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CARI ISLEMLER DENGESI
Agustos 2026 - 12 ayda net dogrudan yatirim cikisi var

Agustos ayinda cari islemler dengesi 4,1 mir USD fazla ile piyasa beklentisi olan 3,8 mir USD'nin iistiinde
gerceklesti. 12 aylik cari acik temmuza gére 0,6 mir USD artarak 42,1 mir USD'ye yiikseldi. Onceki yila gére
hizmet fazlasindaki 0,4 mir USD artisa ragmen dis ticaret acigindaki 1,0 mir USD genisleme cari islemler
acigindaki yiikseliste etkili oldu. 12 aylik altin ve enerji haric cari fazla agustosta 26,0 mir USD ile 6nceki
aya gore 1,0 mir USD koétiilesti.
12 ayhk degisimlere gore, toplam cari agik genislemeye devam etti. Agustos itibariyle enerji&altin harig ithalatin 20
mlr USD ve net eneriji ithalatinin 3 mir USD artmasi cari islemler agigindaki genislemeye neden oldu. Enerji&altin
harig ihracatin 8 mir USD ve turizm&yolcu tasimacilik gelirlerinin 4 mir USD artmasi ve net altin ithalatinin 1 mir USD
azalmasi ise 12 aylik cari islemler acigindaki genislemeyi sinirladi. Onceki aylarda genisletici etki yapan net altin
ithalati 2 mlr USD azalarak daraltici etkiye dondu. Genisletici etkiler ise net enerjiithalatinda 2 mir USD ve eneriji&altin
haric ithalatta 1 mir USD artt.

Oncu dis ticaret verilerine gore, eylulde dis ticaret acig1 dnceki yila gére %25 azalarak 5,2 mlr USD oldu. Bu etkiyle

12 aylik cari islemler aciginin eylilde daralmasini bekliyoruz. 2026 yilsonu cariislemler acigi tahminimiz 49 mir USD

(GSYH'In %2,7'si).

Agustos 2026'da finansman hareketleri;

e Cariislemler fazlasi ve nette sermaye girisi etkisiyle TCMB rezervi 7,1 mir USD artti.

e Nette sermaye girisi olan ana kalemler; 4,5 mlr USD net hata ve noksan, 0,5 milr USD net mevduat, 0,1 mlr USD
net dogrudan yatirim. 12 aylik net dogrudan yatirrm ise 1,0 mlr USD gikisa isaret etti.

e Nette sermaye cikisi olan ana kalemler; 1,0 mlr USD net portfoy (yurtici yerlesiklerin net 2,6 mir USD yurtdisi
varlik edinimi, yurtdisi yerlesiklerin 1,1 mir USD net hisse senedi&yatirim fonu alimi), 0,8 mlr USD net borg
o6deme, 0,1 mlr USD finansal turevler. 12 aylik uzun vadeli dis borg gevirme orani, bankalarda %148'den %149'a
ylkselirken, reel sektorde %227 den %216'ya dust.
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Kaynak: TCMB, Garanti BBVA Yatirim

LUTFEN EN ARKADAKI UYARI NOTUNU DIKKATE ALINIZ.
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Carilslemler Dengesi Detaylar

Aylik 12 aylik kiimiile
Milyar Dolar Agu25 Agu26 Degisim Agu 25 Agu 26 Degisim
CARI ISLEMLER HESABI 4.7 a1 -13% -23.7 -42,0 T7%
DIS TICARET DENGESI 2.8 3,7 35% 62,2 78,4 26%
Toplam Mal lhracati 214 233 9% 2672 2752 3%
Toplam Mal Ithalati 24,2 27,1 12% 3294 3535 7%
HIZMETLER DENGESI 93 97 4% 615 63,9 4%
Net Turizm Gelirleri 7.6 73 -4% 493 50.8 3%
TOPLAM GELIR DENGESI -1.9 -19 -1% -23,0 -27,5 20%
SERMAYE VE FINANS HESAPLARI 7.4 85 15% 28,9 60,1 108%
Dogrudan Yatirimlar (- girig) -1 -0.1 -87% -65 09 -114%
Yurtdiginda 08 0.6 -26% 9.1 10,1 12%
Yurticinde 1.8 0.7 -61% 15,6 9.2 -41%
Gayrimenkul (Net) 0,2 0,2 21% 2,2 28 25%
Portfoy Yatinimlan (- girig) 0,6 1,0 69% -3.3 -55 68%
Varliklar 1.2 26 118% 104 250 140%
Yokumilalukler 0,6 15 171% 137 30,5 123%
Hisse Senetleri ve Yatinm Fonu Paylari 0.3 11 220% 4,8 9,2 90%
Tahvil 0,2 0,5 102% 8,9 213 140%
Hukimet'in Eurobond Thraci (Net) -0,9 -0,2 -79% -03 4,7 -1677%
Bankalarin Toplam Tahvil lhraci -0,3 -0.3 -19% 1.6 52 228%
Finansal Tiirevler (- girig) 0.3 [eA] -62% 41 4.9 18%
Diger Yatinimlar (- girig) 1.8 0,4 -80% -24,1 -30,0 24%
Efektif ve Mevduatlar 43 -0.5 -M% 9.3 17.7 89%
Varliklar 21 -0,4 -N7% 8,4 185 119%
Yokumilukler 2.2 01 -104% -0.9 08 -185%
Krediler -4 -0,6 -85% -31.5 -47.2 50%
Bankalar 29 22 -24% 20,4 16,7 -18%
Uzun Vade (Net) 12 25 108% 20,1 198 -1%
Kisa Vade (Net) 1.7 -0.3 -116% 0.3 -31 -1011%
Diger Sektorler 13 12 -8% 138 257 86%
Uzun Vade (Net) 1.2 1.0 -18% ns 231 102%
Kisa Vade (Net) 0,1 0,2 97% 24 2,6 MN%
Ticari Krediler 15 14 -6% -19 -05 -75%
Rezerv Varliklar 57 71 24% 1.2 -30.1 -2710%
NET HATA NOKSAN 29 45 58% -4.7 7.7 276%

Kaynak: TCMB, Garanti BBVA Yatirm

LUTFEN EN ARKADAKI UYARI NOTUNU DIKKATE ALINIZ.
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UYARI NOTU

Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu’'ntin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun
doénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Bolumu'ntn Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir. Model
Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris ya da ¢ikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli
temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin
beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdulatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
kararverilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S.'nin gorasund yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz
higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikga icerigi kismen ya da tamamen tgUnct
kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gdnderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave

olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakl ttm talep ve
dava haklarimiz sakhdir.

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Nisbetiye Mahallesi Barbaros Bul. Ciftci Towers Kule 1, 34340 Besiktas/istanbul
Telefon: 212 384 1121

Faks: 212 352 4240

LUTFEN EN ARKADAKI UYARI NOTUNU DIKKATE ALINIZ.
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